Dieses Dokument enthélt den

BASISPROSPEKT
der DekaBank Deutsche Girozentrale
vom 7. November 2017

fur Nichtdividendenwerte gemaR Artikel 22 Absatz 6 Nr. 4 der EU-Prospektverordnung (Verordnung (EG) Nr. 809/2004, in ihrer jeweils
giiltigen Fassung, ,,Prospektverordnung”) in deutscher Sprache und zum Zwecke von Artikel 5.4 der EU-Prospektrichtlinie (Richtlinie
2003/71/EG, in ihrer jeweils giltigen Fassung, ,,Prospektrichtlinie”); im Folgenden der ,,Prospekt” der DekaBank Deutsche
Girozentrale (im Folgenden auch ,,DekaBank”, ,Bank” oder ,[Emittentin” genannt und zusammen mit ihren Tochter- und
Beteiligungsgesellschaften auch ,,Deka-Gruppe” oder ,,Konzern” genannt) unter dem

aDeka

DekaBank Deutsche Girozentrale
(Rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts)

EMISSIONSPROGRAMM FUR BONITATSABHANGIGE
SCHULDVERSCHREIBUNGEN 11

(das ,,Programm”)

Der Prospekt wurde gemal? dem luxemburgischen Gesetz betreffend den Prospekt tiber Wertpapiere vom 10. Juli 2005 (Loi relative aux
prospectus pour valeurs mobilieres), in seiner jeweils giiltigen Fassung, (das ,,Luxemburger Prospektgesetz””) von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF”) als der zustindigen Behorde im GroRherzogtum Luxemburg (,,Luxemburg®) (die
»Zustandige Behdrde”) gemall dem Luxemburger Prospektgesetz gebilligt. Die Emittentin hat zusammen mit dem Antrag auf Billigung
des Prospekts eine Notifizierung des Prospekts in die Bundesrepublik Deutschland (,,Deutschland”) beantragt und hat in diesem
Zusammenhang bei der CSSF in ihrer Funktion als Zustdndige Behorde ersucht, der zustandigen Behorde in Deutschland fir diesen
Prospekt eine Bescheinigung Uber die Billigung entsprechend Artikel 19 des Luxemburger Prospektgesetzes zu ibermitteln
(,,Notifizierung”). Die Emittentin kann wihrend der Giiltigkeit des Prospekts Notifizierungen in weitere Mitgliedstaaten des
Europdischen Wirtschaftsraumes (jeweils ein ,,Mitgliedstaat” und zusammen die ,,Mitgliedstaaten”) bei der CSSF beantragen. Die
Schuldverschreibungen sind und werden auch in der Zukunft nicht unter dem United States Securities Act of 1933, in seiner jeweils
gliltigen Fassung, registriert.



[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]



Teil A Zusammenfassung des Basisprospekts

Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Punkten'. Diese
Punkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1. - E.7.).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fur eine Zusammenfassung dieses Typs von Wertpapieren und
Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden mussen, kann es Licken in der
Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann, besteht die
Mdglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden kénnen. In diesem Fall wird
eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwéhnung "Entfallt." eingeflgt.

[Im Zusammenhang mit der Erstellung der Zusammenfassung flir eine einzelne Emission von
Schuldverschreibungen ist der folgende Absatz zu lI6schen:
Die folgende Zusammenfassung enthalt durch eckige Klammern gekennzeichnete Optionen und Platzhalter beziiglich

der Beschreibung der Schuldverschreibungen, die unter dem Programm begeben werden konnen. Die
Zusammenfassung im Hinblick auf die Beschreibung der einzelnen Emission der Schuldverschreibungen wird nur die
fiir diese Emission von Schuldverschreibungen relevanten Optionen und vervollstandigten Platzhalter beinhalten, wie
durch die Endgultigen Bedingungen festgelegt.]

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt

Al Warnhinweise e Die Zusammenfassung sollte nur als Einleitung zum Prospekt verstanden werden;

e Anleger sollten sich bei jeder Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu
investieren, auf den gesamten Prospekt stiitzen;

e Anleger, die wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben Klage einreichen
wollen, missen nach den geltenden nationalen Rechtsvorschriften ihrer
Mitgliedstaaten moglicherweise fiir die Ubersetzung des Prospekts aufkommen,
bevor ein Verfahren eingeleitet werden kann; und

e zivilrechtlich haftet die Emittentin fur die von ihr vorgelegte und Ubermittelte
Zusammenfassung nur, falls diese Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irrefiihrend,
unrichtig oder inkohdrent ist oder, verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts, wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die
Schuldverschreibungen fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen,
fehlen.




A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts

Erklarung zur Prospektverwendung:

[Falls keine Zustimmung erteilt wird, einfligen:
Entfallt. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts flr
eine  spatere  WeiterverduBerung  oder  endgultige Platzierung  der
Schuldverschreibungen durch Platzeure und/oder Finanzintermediére.]

[Falls eine generelle Zustimmung erteilt wird, einfligen:
Jeder Platzeur und jeder weitere Finanzintermedidr, der die Schuldverschreibungen
nachfolgend weiter verkauft oder endgultig platziert, ist berechtigt den Prospekt
(einschliellich etwaiger Nachtrdge und der bei den zustdndigen Aufsichtsbehdrden
hinterlegten malgeblichen Endglltigen Bedingungen) fur den spateren Weiterverkauf
oder die endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen wahrend des
Angebotszeitraums (wie unter Punkt E.3. definiert) zu verwenden:

[[@)] in der Bundesrepublik Deutschland [und][,]]
[[b)] im GroRherzogtum Luxemburg].]

[Falls eine individuelle Zustimmung erteilt wird, einfligen:
Die Emittentin hat [dem][den] nachfolgend genannten [Platzeur[en]] [und] [weiteren]
[Finanzintermediér[en]] die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
(einschliellich etwaiger Nachtrdge und der bei den zustdndigen Aufsichtsbehdrden
hinterlegten malgeblichen Endglltigen Bedingungen) fur den spateren Weiterverkauf
oder die endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen wahrend des
Angebotszeitraums (wie unter Punkt E.3 definiert) erteilt:

[in der Bundesrepublik Deutschland: [Namen und Adressen einfigen] [ 1]
[im GroRherzogtum Luxemburg: [Namen und Adressen einftigen] [ 1]]

[Diese Zustimmung setzt voraus, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit
Artikel 11 des Luxemburger Prospektgesetzes (Loi relative aux prospectus pour
valeurs mobilieres) in der jeweils glltigen Fassung, welches die EU-Prospektrichtlinie
(Richtlinie 2003/71/EG, in ihrer jeweils glltigen Fassung, ,,Prospektrichtlinie*) oder
einen Nachfolgerechtsakt umsetzt, noch gultig ist.]

[Diese Zustimmung erfolgt vorbehaltlich der folgenden Bedingungen:
[Bedingungen einfiligen]]

[Der spétere Weiterverkauf und die endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen
ist auf den Angebotszeitraum [(wie unter Punkt E.3. definiert)][ ] zeitlich beschrénkt.]

[Der Prospekt darf potenziellen Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur
Ubergabe veroffentlichten Nachtrdgen Uibergeben werden.
Jeder Nachtrag zum Prospekt kann in elektronischer Form auf der Internetseite der
Luxemburger  Wertpapierbérse  (www.bourse.lu)  [und  der  Emittentin
(www.dekabank.de)] eingesehen werden.]

[Bei der Verwendung des Prospekts hat jeder [Platzeur] [und] [jeweilige weitere]
[Finanzintermedidr] sicherzustellen, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen
Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften und die geltenden
Verkaufsbeschrankungen beachtet.

Fur den Fall, dass ein Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediar ein Angebot
macht, informiert dieser Platzeur und/oder weitere Finanzintermediar die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Giber die Angebotsbedingungen der
Schuldverschreibungen.]



http://www.bourse.lu)/

Abschnitt B — DekaBank als Emittentin

Punkt
B.1. Juristische und Firma (gesetzlicher Name): DekaBank Deutsche Girozentrale
komr_nemelle Kommerzieller Name: DekaBank
Bezeichnung der
Emittentin
B.2. Sitz, Rechtsform, Die DekaBank Deutsche Girozentrale ist eine rechtsfahige Anstalt des offentlichen
geltendes Recht und | Rechts, die nach deutschem Recht in der Bundesrepublik Deutschland errichtet wurde
Land der Grundung |und ihren eingetragenen Sitz in Frankfurt am Main und Berlin hat.
der Emittentin
B.4b. | Trends Aussichten
Nach dem ersten Halbjahr 2017 rechnet die DekaBank fiir das Jahr 2017 mit einer
Beschleunigung des gesamtwirtschaftlichen Wachstums weltweit. In Summe erwartet
die Deka-Gruppe aber gegenlber dem Geschaftsjahr 2016 keine mafRgebliche
Veranderung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Die durch die EZB-Politik
verursachte Uberschussliquiditdt am Geldmarkt und das auch kiinftig niedrige Zins-
und Renditeniveau stellen weiterhin vergleichsweise schwierige Rahmenbedingungen
fir die Deka-Gruppe dar.
Die Deka-Gruppe wird die laufenden strategischen Initiativen zur Weiterentwicklung
des Wertpapierhauses im Jahr 2017 fortfiihren. Insgesamt erwartet die Deka-Gruppe
eine stabile Entwicklung ihrer wirtschaftlichen und finanziellen Lage. Regulatorische
Verschdrfungen, Gesetzesanderungen und steuerpolitische Entwicklungen sowie
marktseitige Turbulenzen kénnen die Entwicklung beeintrachtigen.
B.5. Beschreibung der Organisationsstruktur / Konzernstruktur
Gruppe und der Die DekaBank st die  Muttergesellschaft des  DekaBank-Konzerns
Stellung der : «
. o (auch die ,,.Deka-Gruppe®).
Emittentin innerhalb
dieser Gruppe In den Konzernabschluss per 30. Juni 2017 sind neben der DekaBank insgesamt zehn
(per 31. Dezember 2016 zehn) inlandische und sieben (per 31. Dezember 2016
sieben) auslandische Gesellschaften einbezogen, an denen die DekaBank direkt oder
indirekt die Mehrheit der Stimmrechte halt. Darlber hinaus umfasst der
Konsolidierungskreis per 30. Juni 2017 sieben (per 31. Dezember 2016: neun)
strukturierte Unternehmen.
B.9. Gewinnprognosen Entfallt. Es erfolgt keine Gewinnprognose oder -schatzung.
oder -schatzungen
B.10. Beschrankungen im | Entféllt. Die Bestatigungsvermerke des Wirtschaftsprifers fur die Konzernabschliisse

Bestatigungsvermerk
zu den historischen
Finanzinformationen

der am 31. Dezember 2016 und 31. Dezember 2015 beendeten Geschaftsjahre
enthalten keine Einschrankungen.
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B.12.

a) Jahresberichte*

Bilanzkennzahlen

Bilanzsumme Mio €
Forderungen Mio €
— an Kreditinstitute Mio €
—an Kunden Mio €
Verbindlichkeiten Mio €
— gegeniber Kreditinstituten Mio €
— gegeniber Kunden Mio €
Kennzahlen zum Fondsgeschéaft
Total Assets Mio €
Depotanzahl Tsd
Nettovertriebsleistung Mio €
Ergebniskennzahlen
Summe Ertrage Mio €
— davon Zinsergebnis Mio €
— davon Provisionsergebnis Mio €
Summe Aufwendungen Mio €
— davon Verwaltungsaufwand

(inklusive Abschreibungen) Mio €
Wirtschaftliches Ergebnis Mio €
Ergebnis vor Steuern Mio €
Relative Kennzahlen
Eigenkapitalrentabilitat® %
Aufwands-Ertrags-Verhaltnis? %
Aufsichtsrechtliche Kennzahlen®
Eigenmittel Mio €
Harte Kernkapitalquote %
Kernkapitalquote %
Gesamtkapitalquote %
Risikokennzahlen
Gesamtrisikotragfahigkeit (Risikokapazitat) Mio €
Gesamtrisiko (Value-at-Risk)® Mio €
Auslastung der Gesamtrisikotragfahigkeit %

(Auslastung der Risikokapazitét)
Mitarbeiter

Ausgewahlte historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe

31.12.2016

85.955
43.495
20.654
22.841
40.782
17.362
23.419

256.805
4.289

01.01. - 31.12.2016
16.914

1.403,7
139,2
1.107,4
988,6

970,1
4151
489,5

9,4
60,7

31.12.2016

5.289
16,7
18,7
22,2

5.785
2.039
35,2

4.556

31.12.2015

107.981
49.602
27.094
22.508
53.546
24.084
29.462

240.045
4.054

01.01.-31.12.2015
19.505

1.524,1
1827
1.111,0
913,5

917,4
610,6
601,0

14,8
57,7

31.12.2015

5.194
12,4
13,9
16,7

5.868
2.440
41,6

4.277

* Zahlenangaben auf Basis Geschéftsfeldstruktur bis 31.12.2016
Eigenkapitalrentabilitdt (vor Steuern) entspricht dem Wirtschaftlichen Ergebnis bezogen auf das Eigenkapital zu Beginn des

1
2)

3)
4

Geschéftsjahres inklusive atypisch stiller Einlagen.

Aufwands-Ertrags-Verhéltnis entspricht dem Quotienten der Summe der Aufwendungen (ohne Restrukturierungsaufwendungen)

zu der Summe der Ertrage (vor Risikovorsorge im Kreditgeschéft).

ohne Ubergangsregelungen — fully loaded
Konfidenzniveau: 99,9 %, Haltedauer: 1 Jahr.




b) Zwischenberichte*

30.06.2017 30.06.2016
(ungepruft) (ungepruft)
Bilanzkennzahlen
Bilanzsumme Mio € 96.184 104.307
Forderungen Mio € 47.729 47.811
— an Kreditinstitute Mio € 24.295 25.685
—an Kunden Mio € 23.434 22.126
Verbindlichkeiten Mio € 48.975 52.975
— gegeniber Kreditinstituten Mio € 19.987 19.631
— gegeniiber Kunden Mio € 28.988 33.344
Kennzahlen zum Fondsgeschéaft
Total Assets Mio € 270.438 245.391
Depotanzahl Tsd 4.374 4.099
01.01. - 30.06.2017 01.01. - 30.06.2016
(ungepruft) (ungepruft)
Nettovertriebsleistung Mio € 12.611 9.018
Ergebniskennzahlen
Summe Ertrége Mio € 759,8 712,7
— davon Zinsergebnis Mio € 78,9 75,1
— davon Provisionsergebnis Mio € 573,2 506,9
Summe Aufwendungen Mio € 518,5 482,9
— davon Verwaltungsaufwand 519,1 482,9
(inklusive Abschreibungen) Mio €
Wirtschaftliches Ergebnis Mio € 2413 229,8
Ergebnis vor Steuern Mio € 289,6 3179
Relative Kennzahlen
Eigenkapitalrentabilitat? % 10,7 10,4
Aufwands-Ertrags-Verhaltnis® % 68,4 61,4
30.06.2017 30.06.2016
(ungepruft) (ungepruft)
Aufsichtsrechtliche Kennzahlen®
Eigenmittel Mio € 5.502 5.309
Harte Kernkapitalquote % 18,0 12,8
Kernkapitalquote % 20,1 14,3
Gesamtkapitalquote % 23,6 17,0
Risikokennzahlen
Gesamtrisikotragfahigkeit (Risikokapazitat) Mio € 5.881 5.723
Gesamtrisiko (Value-at-Risk)® Mio € 1.980 2.502
Auslastung der Gesamtrisikotragfahigkeit % 33,7 43,7
(Auslastung der Risikokapazitat)
Mitarbeiter 4.634 4.507

*

1)

2)

3)
4

Zahlenangaben auf Basis der Geschéftsfeldstruktur per 01.01.2017. In der Segmentberichterstattung wurden die Vorjahreszahlen
(30.06.2016) auf Geschaftsfeldebene angepasst.

Die Berechnung der Eigenkapitalrentabilitat (vor Steuern) wurde zum 30.06.2017 umgestellt. Der Vergleichswert fur das erste
Halbjahr 2016 wurde angepasst. Die dargestellte Eigenkapitalrentabilitdt vor Steuern entspricht ab dem 30.06.2016 dem
annualisierten Wirtschaftlichen Ergebnis bezogen auf das durchschnittliche bilanzielle Eigenkapital inklusive atypisch stiller
Einlagen, ohne zusétzliches Kernkapital (AT1) und bereinigt um immaterielle Vermdgenswerte. Die Berechnung der
Eigenkapitalrentabilitét (vor Steuern) orientiert sich nunmehr an der Berechnungsmethodik der European Banking Authority
(EBA).

Das  Aufwands-Ertrags-Verhdltnis  entspricht dem  Quotienten der Summe der  Aufwendungen  (ohne
Restrukturierungsaufwendungen) zu der Summe der Ertrége (vor Risikovorsorge im Kreditgeschaft).

ohne Ubergangsregelungen — fully loaded

Konfidenzniveau: 99,9 Prozent, Haltedauer: 1 Jahr.
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Erklarung, dass sich
die Aussichten der
Emittentin seit dem
Datum des letzten
veroffentlichten
gepriften
Abschlusses nicht
wesentlich
verschlechtert haben

Es haben sich seit dem Datum des letzten verdffentlichten, gepriiften
Jahresabschlusses (per 31. Dezember 2016) keine wesentlichen negativen
Veranderungen in den Aussichten der Emittentin ergeben.

Beschreibung
wesentlicher
Veréanderungen der
Finanzlage oder
Handelsposition der
Emittentin, die nach
dem von den
historischen
Finanzinformationen
abgedeckten
Zeitraum eingetreten
sind

Entfallt. Seit dem Stichtag des letzten verdffentlichten Abschlusses (per 30. Juni
2017) sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage der Deka-Gruppe
eingetreten.

B.13. | Ereignisse aus der Geschéftsgang
jungsten Zeit ) . ) . .
Entfallt. Es liegen nach der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses
keine Ereignisse vor.
B.14. | Die nachstehenden Informationen sind zusammen mit Punkt B.5. zu lesen.

Abhéangigkeit von
anderen
Unternehmen der
Gruppe

Entfallt. Die DekaBank ist die Muttergesellschaft der Deka-Gruppe.




B.15.

Haupttatigkeiten der
Emittentin

Die Deka-Gruppe dient den Zwecken der deutschen Sparkassenorganisation und den
ihr nahestehenden Kreditinstituten und Einrichtungen. Die DekaBank betreibt im
Rahmen ihrer Aufgaben Bankgeschéfte aller Art und sonstige Geschafte, die ihren
Zwecken dienen.

Die Deka-Gruppe ist das Wertpapierhaus der Sparkassen. Das Geschéft wird aus der
Zentrale in Frankfurt am Main gesteuert. Hier sind auch die meisten inléndischen
Kapitalverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaften angesiedelt.

In 2016 waren die Aktivitaten der Deka-Gruppe (wie nachfolgend dargestellt) in vier
Geschaftsfeldern geordnet. Die Geschéftsfelder Wertpapiere und Immobilien
decken dabei die Aktivitditen im Asset Management ab, Kapitalmarkt und
Finanzierungen betreffen das Bankgeschaft.

Seit Jahresbeginn 2017 wurden die Aktivititen der Deka-Gruppe auf funf
Geschaftsfelder verteilt. Kernelement der Neuordnung ist die noch klarere Trennung
der Flhrung des Bankgeschafts und Asset Managements. Das neue Geschéftsfeld
Asset Management Services ist Teil des Bankgeschéfts.

Die Geschaftsfelder arbeiten untereinander sowie mit den Vertrieben und den
Zentralbereichen intensiv zusammen. Die Zentralbereiche (ibernehmen dabei
wesentliche administrative, kontrollierende und unterstiitzende Aufgaben.

Das Geschéftsfeld Wertpapiere konzentriert sich auf das aktive Management von
Wertpapierfonds — fundamental wie quantitativ — sowie Vermdgensanlagelsungen
und -dienstleistungen fur private Anleger und institutionelle Kunden.

Im Geschaftsfeld Immobilien sind sémtliche Immobilienaktivitaten der Deka-Gruppe
geblndelt. Das Geschéftsfeld bietet Immobilienanlageprodukte fur private und
institutionelle Investoren sowie Kreditfonds an. Zusdtzlich war es in 2016 in der
Finanzierung von Gewerbeimmobilien tétig.

Das Geschéftsfeld Kapitalmarkt ist der zentrale Produkt-, Ldsungs- und
Infrastrukturanbieter sowie Dienstleister und Innovationstreiber im auf Kunden
ausgerichteten Kapitalmarktgeschéft der Deka-Gruppe. In dieser Funktion Gbernimmt
das Geschéftsfeld die Briickenfunktion zwischen Kunden und Kapitalmérkten.

Das Geschiéftsfeld Finanzierungen konzentriert sich auf die Refinanzierung von
Sparkassen sowie Infrastruktur-, Transportmittel- und Export Credit Agencies
(ECA)-gedeckte Exportfinanzierungen. AuRerhalb der Sparkassenrefinanzierung liegt
der Geschaftsfokus auf Asset-Management-fahigen Krediten, die in der Regel in
Teilen an Banken, Sparkassen, andere institutionelle Investoren oder gruppeneigene
Fonds weitergegeben werden. Ab 2017 sind im Geschéftsfeld auch die
Immobilienfinanzierungen angesiedelt.

Der Zentralbereich Treasury ist fur das Aktiv-Passiv-Management verantwortlich
und damit der Ressourcenmanager der Deka-Gruppe. Er managt die gruppenweiten
Liquiditatsreserven, die Garantierisiken aus dem Asset Management und steuert die
Marktpreis- und Adressenrisiken im Anlagebuch ebenso wie die Refinanzierung der
Deka-Gruppe. Durch das gruppenweite Setzen von Transferpreisen steuert Treasury
die Bilanzstruktur im Rahmen der geltenden Geschéaftsplanung.

Mit Beginn des Geschaftsjahres 2016 wurden die Wertpapieranlagen, die nicht als
Liquiditatsreserve, sondern als strategische Anlagen dienen, vom Zentralbereich
Treasury an das Geschéftsfeld Kapitalmarkt Ubertragen. Im Rahmen dieser
Anpassung (bernahm Treasury die Verantwortung fir die gruppenweite
Liquiditatssteuerung uber alle Laufzeitbénder.

Alle Geschéftsfelder sind eng mit dem Sparkassenvertrieb & Marketing verzahnt,
der sich auf die ganzheitliche Vertriebsunterstiitzung fur die Sparkassen im Geschaft
mit privaten Kunden fokussiert. Damit stellt er ein wichtiges Bindeglied sowohl
zwischen dem Asset Management der Deka-Gruppe und den Kundenberatern der
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Sparkassen als auch gruppenintern zwischen Produktion und Vermarktung dar.

Die Einheit Vertrieb Institutionelle Kunden betreut zum einen das Geschaft mit
Sparkassen, zum anderen mit institutionellen Kunden auBerhalb des
Sparkassensektors. Die Kundenbetreuer verfolgen einen ganzheitlichen Ansatz, der
die Gesamtheit der Produkte und Dienstleistungen der Deka-Gruppe entlang der
Geschaftsfelder beriicksichtigt.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2016 wurde das bis dato im Nicht-Kerngeschaft geflhrte
Kreditgeschaft auf das Geschéftsfeld Finanzierungen Ubertragen. Das Portfolio setzt
sich damit im Wesentlichen aus Altgeschaften mit verbrieften und strukturierten
Produkten zusammen und weist nur noch ein geringes VVolumen auf.

Die Deka-Gruppe hat — wie vorstehend verdeutlicht — zum 1. Januar 2017 ihre
Geschaftsfeldstruktur neu geordnet.

Die Aktivitaten sind nunmehr in funf Geschaftsfeldern geordnet:
e Asset Management Wertpapiere (friher Wertpapiere)
e Asset Management Immobilien (friher Immobilien)
e Asset Management Services (neu seit 1. Januar 2017)
e Kapitalmarkt

e Finanzierungen

Das Geschaftsfeld Asset Management Services fokussiert sich auf die
Bereitstellung von Bankdienstleistungen fur das Asset Management. Die
Dienstleistungen reichen von der Filhrung von Fondsdepots fur Kunden bis zum
Angebot der Verwahrstelle fiir Sondervermdégen. Darlber hinaus erfolgt insbesondere
durch die Bereitstellung von Multikanal-L&sungen eine Unterstlitzung der Vertriebe.

Der Halbjahreskonzernabschluss 2017 wurde erstmals nach der neuen
Geschaftsfeldstruktur erstellt.

Die Weiterentwicklung des Geschaftsmodells der Deka Gruppe kann sich zukinftig
auf die einzelnen Tétigkeiten in den Geschéftsfeldern auswirken.

B.16.

Beteiligungen oder
Beherrschungs-
verhaltnisse

Anteilseignerstruktur

Die Sparkassen werden wie alleinige Eigentimer der DekaBank behandelt. Die
Anteilseignerstruktur in Bezug auf das Kapital (in Form direkter und atypisch stiller
Beteiligungen) ist wie folgt:

39,4% DSGV 0.K.

39,4%  Deka Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG
(die ,,Sparkassen-Erwerbsgesellschaft)

21,2%  Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH

Samtliche Rechte der von der Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH, einer 100-
prozentigen Tochtergesellschaft der DekaBank, erworbenen Anteile ruhen,
insbesondere die Stimm- und Gewinnbezugsrechte sowie das Recht auf einen
Liquidationserlds. Der 100-prozentige Stimmrechtsanteil der Sparkassenverbénde
besteht mittelbar Gber die Sparkassen-Erwerbsgesellschaft und den DSGV 6.K.
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Abschnitt C — Wertpapiere

Punkt
C.1. Art und Gattung der | Gattung / Art
V}/ertpa}ple.re, . Schuldverschreibungen mit bonitatsabhéngiger Zins- und Rickzahlungskomponente
einschlieBlich jeder . . B
- (die ,,Schuldverschreibungen®).
Wertpapier-
kennnummer Bezeichnung:  []
Serie: [1
[+#Im Fall von Aufstockungen einfligen:
Tranche[n]: [ ]; [diese Tranche bildet zusammen mit den bereits begebenen
Tranchen eine einheitliche Serie und erhdht das Gesamtemissionsvolumen
entsprechend][diese Tranchen bilden [zusammen mit den bereits begebenen Tranchen]
eine einheitliche Serie [und erhéhen das Gesamtemissionsvolumen entsprechend].]
+#-Ende]
Wertpapierkennnummer
ISIN: [1 [WKN: []1]
[Common Code: []]  [Andere: []]
[+#Im Fall von Aufstockungen einfligen, sofern fiir diese Zwecke erforderlich:
Wertpapierkennnummer (Interims)
ISIN: [] [WKN: []] [Common Code:[]] [Andere: []]
]
c.2. Waéhrung Die Schuldverschreibungen sind in [ ] [(auch ,,[ ])] begeben
[(auch die ,,Emissionswéhrung)].
C.5. Beschrankungen der | Entfallt. Die Schuldverschreibungen sind frei tibertragbar.

freien
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere
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C.38.

Mit den
Wertpapieren
verbundene Rechte,
einschliel3lich der
Rangordnung und
Beschrankungen
dieser Rechte

Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte
Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

Jeder Glaubiger der Schuldverschreibungen (der ,,Glaubiger®) hat das Recht, von der
Emittentin die gemal den Emissionsbedingungen féalligen Zahlungen von Zinsen und
Zahlungen von Kapital zu verlangen (wie in den Gliederungspunkten C.15. und C.18.
dargestellt).

Zahlungen von Zinsen und Zahlungen von Kapital erfolgen in der Emissionswahrung
der Schuldverschreibungen.

Verzinsung

Siehe hierzu auch die Ausfiihrungen unter C.15. und C.18. unter Berticksichtigung der
Definitionen in E.3.

Falligkeitstag und Vereinbarungen fur die Tilgung der Schuldverschreibungen:

Siehe hierzu die Ausfihrungen unter C.15., C.16., C.17. und C.18. unter
Bericksichtigung der Definitionen in E.3.

Vorzeitige Ruckzahlung

[Eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]

[Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen durch Auslibung eines der
Sonderkindigungsrechte ([Steuerliche Griinde][,] [Rechtsdnderungen (einschlieBlich
Steuerrechtsanderungen)][,] [Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes im
Hinblick auf[[den][einen] Referenzschuldner]])] zu kindigen und vorzeitig
zuriickzuzahlen.]

Die Schuldverschreibungen sind fiir die Glaubiger grundsatzlich nicht vorzeitig
kindbar.

Die Emittentin ist im Fall von offensichtlichen Schreib- oder Berechnungsfehlern oder
&hnlichen offensichtlichen Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen berechtigt,
die Schuldverschreibungen anzufechten. Die Emittentin kann mit der
Anfechtungserklarung ein Angebot auf Fortfihrung der Schuldverschreibung zu den
berichtigten Emissionsbedingungen verknupfen.

Rangfolge der Schuldverschreibungen (Status)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen gegenwaértigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch
zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.

Einschrankungen der mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte

Die Emittentin ist unter den in den Emissionsbedingungen festgelegten
Voraussetzungen zur Kindigung (wie oben unter vorzeitige Ruckzahlung
beschrieben)  der  Schuldverschreibungen und  zu  Anpassungen  der
Emissionsbedingungen berechtigt.

Die Emittentin ist gemal den Emissionsbedingungen berechtigt, bei Eintritt eines
Nachfolgeereignis in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner, die
Emissionsbedingungen anzupassen.




C.11. | Antrag auf [Entfallt. Die Emittentin hat fir die Schuldverschreibungen keinen
Zulassung zum Antrag auf Zulassung zum Borsenhandel im regulierten Markt gestellt sondern
Handel, um die [vorgesehen,] einen Antrag auf Einbeziehung in den Freiverkehr [an der/den
Wertpapiere an folgenden Wertpapierborsen] [an einer Wertpapierborse] [zu stellen][gestellt][:]]
einem geregelten [Es ist vorgesehen fiir die Schuldverschreibungen einen Antrag auf Zulassung zum
Markt oder anderen | gsrsenhandel im regulierten Markt an [der][/][den] folgenden Wertpapierborse[n] zu
gleichwertigen stellen:]

Markten zu B L
platzieren, wobei die [Borse:] [Luxemburger Wertpz_ipletborse]
betreffenden Markte [Frf'inkfurter Wertpapl.e_rborse]
. [Borse Frankfurt Zertifikate AG] [ 1]
zu nennen sind
[Marktsegment:] []
[Entfallt. Die Emittentin beabsichtigt nicht, fiir die Schuldverschreibungen einen
Antrag auf [Zulassung zum] [oder] [auf Einbeziehung in den] Handel an einer Borse
zu stellen.]
C.15. | Beschreibung, wie Derivative Komponente bei der Zinszahlung:

der Wert der Anlage
durch den Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente
beeinflusst wird

Der Zinsbetrag je Festgelegter Stickelung in festgelegter Wahrung wird ermittelt,
indem der Zinssatz (s. C.18.) und der Zinstagequotient auf den Nennbetrag
angewendet werden.

Die Zahlung eines bestimmten Zinsbetrags wird nicht garantiert; der Zinsbetrag kann
auch Null betragen.

Beschreibung der Beeinflussung der Verzinsung der Schuldverschreibungen
durch [den Referenzschuldner] [die Referenzschuldner]

Die Zahlung der Zinsen hangt vom Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge
eines Kreditereignisses [beim Referenzschuldner] [bei einem oder mehreren
Referenzschuldnern], siehe C.20., ab:

[Bonitatsabhangige Schuldverschreibungen mit Bezug auf einen Referenzschuldner
(Single):

Ist beim Referenzschuldner kein Ereignis-Feststellungstag als Folge eines
Kreditereignisses eingetreten, erfolgt die Zinszahlung am Zinszahlungstag. Die
Zinszahlung kann jedoch verschoben werden, wenn zuvor ein potenzielles
Kreditereignis

[Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfligen:
oder zuvor eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium]
eingetreten ist. Die Verschiebung kann bis zu ein Jahr und 5 Geschéftstage andauern;
der Glaubiger ist nicht berechtigt weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund
der Verschiebung zu verlangen.

Bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses
innerhalb  des  Kreditereigniszeitraums  entfallt  die  Verzinsung  der
Schuldverschreibungen.]

[Bonitatsabhangige  Schuldverschreibungen  mit  Bezug auf  mehrere

Referenzschuldner (Basket-pro rata):

Ist bei keinem Referenzschuldner ein Ereignis-Feststellungstag als Folge eines
Kreditereignisses eingetreten, erfolgt die Zinszahlung am Zinszahlungstag. Die
Zinszahlung kann jedoch verschoben werden, wenn zuvor ein potenzielles
Kreditereignis eingetreten ist
[Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfligen:
oder zuvor eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist].
Die Verschiebung der Zinszahlung erfolgt jedoch nur in Bezug auf den
Z-11-




Gewichtungsbetrag des betroffenen Referenzschuldners. Die Verschiebung kann bis
zu ein Jahr und 5 Geschaftstage andauern, der Glaubiger ist nicht berechtigt weitere
Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen.

Bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses
innerhalb des Kreditereigniszeitraums bei einem oder mehreren Referenzschuldner
werden Zinsen nur noch auf den reduzierten Nennbetrag gezahlt. Sind alle
Referenzschuldner vom Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines
Kreditereignisses betroffen, betrdgt der reduzierte Nennbetrag Null, wodurch die
Verzinsung der Schuldverschreibungen entféallt.]

Derivative Komponente bei der Riickzahlung:

Soweit nicht zuvor bereits zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen — vorbehaltlich einer VVerschiebung — am vorgesehenen
Falligkeitstag zu ihrem Riickzahlungsbetrag getilgt.

Beschreibung der Beeinflussung der Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
durch [den Referenzschuldner] [die Referenzschuldner]

Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags hangt vom Eintritt eines Ereignis-
Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses [beim Referenzschuldner] [bei
einem oder mehreren Referenzschuldnern], siehe C.20., ab.

Der Betrag der Ruckzahlung wird wie folgt ermittelt:
[Bonitatsabhangige Schuldverschreibungen mit Bezug auf einen Referenzschuldner

(Single):

(1) Ist beim Referenzschuldner kein Ereignis-Feststellungstag als Folge eines
Kreditereignisses eingetreten, wird der Ruckzahlungsbetrag in Hohe von 100 %
des Nennbetrags je Schuldverschreibung zuriickgezahlt.

(2) Im Falle des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines
Kreditereignisses innerhalb des Kreditereigniszeitraums beim Referenzschuldner,
erfolgt eine Ruckzahlung am Barausgleichstag zum Barausgleichsbetrag. Der
Barausausgleichstag kann vor oder nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag liegen.

Der Barausgleichsbetrag kann unter Bezugnahme auf das Ergebnis einer ISDA-
Auktion oder im billigen Ermessen der Emittentin bestimmt werden und auch Null
betragen. Der Barausgleichsbetrag entspricht: (a) falls eine Auktion gemafR der
International Swaps and Derivatives Association, Inc. (die ,,ISDA*) durchgefiihrt
wird, dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) dem Auktions-Endkurs oder (b)
falls keine Auktion gemaR ISDA durchgefiihrt wird, dem Produkt aus (i) dem
Nennbetrag und (ii) dem durch die Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der
Bewertungsverbindlichkeit.

Die Schuldverschreibungen haben eine begrenzte Laufzeit. Die Rickzahlung kann
jedoch verschoben werden, wenn zuvor ein potenzielles Kreditereignis
[Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfligen:
oder, wenn zuvor eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium]
eingetreten ist. Die Verschiebung kann bis zu ein Jahr und 5 Geschéaftstage andauern;
der Glaubiger ist nicht berechtigt Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der
Verschiebung zu verlangen.

Eine Zahlung nach dem Vorgesehenen Falligkeitstag kann bei Eintritt eines Ereignis-
Feststellungstags zudem dann erfolgen, wenn die Bestimmung des Auktions-
Endkurses bzw. Marktwerts bis dahin noch nicht erfolgt ist.

]




[Bonitatsabhdngige  Schuldverschreibungen  mit  Bezug auf  mehrere

Referenzschuldner (Basket-pro rata) mit Barausgleich:

(1) Ist bei keinem Referenzschuldner ein Ereignis-Feststellungstag als Folge eines
Kreditereignisses eingetreten, wird der Riickzahlungsbetrag in Hohe von 100 %
des Nennbetrags je Schuldverschreibung zuriickgezahlt.

(2) Im Falle des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines
Kreditereignisses innerhalb des Kreditereigniszeitraums bei einem oder mehreren
Referenzschuldnern erfolgt eine Riickzahlung zum gegeniiber dem anfénglichen
Nennbetrag entsprechend dem Gewichtungsbetrag des jeweils ausgefallenen
Referenzschuldners reduzierten Nennbetrag. Im Hinblick auf den jeweiligen
ausgefallenen Referenzschuldner  wird am Barausgleichstag der
Barausgleichsbetrag gezahlt. Der Barausausgleichstag kann vor oder nach dem
vorgesehenen Félligkeitstag liegen.

Sind alle Referenzschuldner vom Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge
eines Kreditereignisses betroffen, betrdgt der reduzierte Nennbetrag Null. Es erfolgt
keine Rickzahlung zum Vorgesehenen Falligkeitstag. Stattdessen erhalten die
Glaubiger den Barausgleichsbetrag je Referenzschuldner am jeweiligen
Barausgleichstag.

Der jeweilige Barausgleichsbetrag kann unter Bezugnahme auf das Ergebnis einer
ISDA-Auktion oder im billigen Ermessen der Emittentin bestimmt werden und auch
Null betragen. Der jeweilige Barausgleichsbetrag entspricht: (a) falls eine Auktion
geméal der International Swaps and Derivatives Association, Inc. (die ,,ISDA%)
durchgefiihrt wird, dem Produkt aus (i) dem Gewichtungsbetrag des ausgefallenen
Referenzschuldners, bei dem ein Kreditereignis eingetreten ist und (ii) dem Auktions-
Endkurs oder (b) falls keine Auktion gemal ISDA durchgefiihrt wird, dem Produkt
aus (i) dem Gewichtungsbetrag des ausgefallenen Referenzschuldners und (ii) dem
durch die Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit.

Die Schuldverschreibungen haben eine begrenzte Laufzeit. Die Rickzahlung kann
jedoch verschoben werden, wenn zuvor ein potenzielles Kreditereignis
[Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfligen:
oder, wenn innerhalo des  Kreditereigniszeitraums eine  potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium] eingetreten ist. Die Verschiebung der Félligkeit
erfolgt jedoch nur in Bezug auf den Gewichtungsbetrag des betroffenen
Referenzschuldners. Die Verschiebung kann bis zu ein Jahr und 5 Geschéftstage
andauern, der Glaubiger ist nicht berechtigt Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund
der Verschiebung zu verlangen.

Eine Zahlung nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag kann bei Eintritt eines Ereignis-
Feststellungstags zudem dann erfolgen, wenn die Bestimmung des Auktions-
Endkurses  bzw.  Marktwerts bis dahin  noch nicht erfolgt st

]

C.16.

Verfalltag oder
Féalligkeitstermin der
derivativen
Wertpapiere-,
Ausubungstermin
oder letzter
Referenztermin

Falligkeitstermin

Vorgesehener Falligkeitstag:
[]

(vorbehaltlich einer Verschiebung; die Verschiebung kann bis zu ein Jahr und
5 Geschaftstage andauern).

Letzter Referenztermin:
Quotierungstag:

[]

(fur die Bestimmung des Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit durch die
Emittentin  bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines
Kreditereignisses).




C.17. | Abrechnungs- Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen
verfahren fur die grundsatzlich an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den
derivativen Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems. Die Emittentin wird durch
Wertpapiere Zahlung an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der

jeweiligen Kontoinhaber von ihrer Leistungspflicht befreit.

C.18. |Ertragsmodalitaten |Verzinsung
bei derivativen .

. Allgemeines
Wertpapieren
Die Schuldverschreibungen werden verzinst. Die etwaigen Zinszahlungen erfolgen
nachtréglich am Zinszahlungstag durch Barausgleich und sind wie in C.15. unter
,Derivative Komponente bei der Zinszahlung“ beschriebenen abhingig vom
Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses [beim
Referenzschuldner] [bei einem oder mehreren Referenzschuldnern].
Zinssatz, Zinsperiode (einschlief3lich Verzinsungsbeginn), Zinszahlungstag
Zins- von bis Zinssatz in % | Zinszahlungs-
periode | (einschlieRlich) | (ausschlief3lich) | p.a. tag
[] [] [] [ [1
[Zinstagequotient: [n
[Geschéftstage-Konvention: [1]]
[Nennbetrag: [10.000,00 EUR] [Anderen Nennbetrag der
Festgelegten Stickelung groRer gleich 10.000,00 EUR
oder entsprechenden Gegenwert in einer anderen
Waéhrung einfigen]
Rickzahlung
Die Zahlung des Ruckzahlungsbetrages oder eines etwaigen Barausgleichsbetrags
erfolgt durch Barausgleich an die jeweiligen Glaubiger bei Falligkeit. Die Ermittlung
bzw. Festlegung erfolgt gemafl C.8. in Verbindung mit C.15.

C.19. | Ausubungspreis oder | Die Schuldverschreibungen werden, sofern kein Ereignis-Feststellungstag als Folge
endgultiger eines Kreditereignisses eingetreten ist, zu einem festen Betrag ohne Bezugnahme auf
Referenzpreis des einen Austbungspreis oder endgliltigen Referenzpreis des Basiswerts zuriickgezahlt.
Basiswerts Bei Eintritt eines  Ereignis-Feststellungstags erfolgt die  Zahlung des

Barausgleichsbetrags auf der Basis des Endkurses.

C.20. | Art des Basiswerts Basiswert der Schuldverschreibungen
und Angabe des [Ist der im Folgenden genannte Referenzschuldner]
Ortes, an dem [Sind die im Folgenden genannten Referenzschuldner]:

Informationen Uber
den Basiswert [Referenzschuldner[1][ 1 11
[/Gewichtungsfaktor und [Informationsquelle: []]

erhaltlich sind

-betrag] [/Transaktionstyp]: [Internetseite: [ 1]

[Eigenes Credit-Research:

Da kein offizielles Rating einer anerkannten
Ratingagentur fur den Referenzschuldner
vorliegt, hat die Emittentin durch ein eigenes
Credit-Research (unter Einhaltung
vergleichbarer Malstébe) geprdift, ob der
Referenzschuldner tber eine hinreichende
Bonitat verfligt.]




Abschnitt D — Risiken

Punkt

D.2.

Zentrale Angaben zu
den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen sind

Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die folgenden Faktoren konnten einen wesentlichen Einfluss auf die
Geschaftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und
der Deka-Gruppe haben:

o Rating-Veranderungen bei der DekaBank, als Folge von Verdnderungen der
Bewertung der Fahigkeit, Verbindlichkeiten u.a. aus Schuldverschreibungen zu
erfullen;

e Neuschaffung  oder  Anderungen rechtlicher  bzw. regulatorischer
Rahmenbedingungen, wie beispielsweise die Einfihrung der seit dem
1. Januar 2014 fir die Deka-Gruppe geltenden Vorgaben der EU-CRD IV-
Richtlinie (Richtlinie 2013/36/EU, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,CRD 1V*)
und der EU-CRR-Verordnung (Verordnung (EU) Nr. 575/2013, in ihrer jeweils
gultigen Fassung, ,,CRR*) (gemeinsam das ,,CRD IV-Paket) sowie der EU-
SRM-Verordnung (Verordnung (EU) Nr. 806/2014, in ihrer jeweils giltigen
Fassung, ,,SRM-Verordnung®) und der EU-Richtlinie zur Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Richtlinie 2014/59/EU,
in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,BRRD*) entsprechend dem Vorschlag der
Européischen Kommission vom 23. November 2016, die geplante Einfiihrung
einer Finanztransaktionssteuer und die Schaffung einer Bankenunion sowie die
Uberarbeitete EU-Finanzmarktrichtlinie (Richtlinie 2014/65/EU, in ihrer jeweils
gultigen Fassung, ,,MIiFID I1*), die insbesondere zu erhéhten Kosten der
Emittentin fihren und gegebenenfalls nachteilige Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit und Finanzierungsmodelle der Emittentin  haben und
gegebenenfalls die Durchsetzung der Anspriiche von Glaubigern beeintréchtigen
konnen;

o Kreditinstituten und Finanzgruppen, die bestimmte Schwellenwerte (iberschreiten,
sind gemaR § 3 Abs. 2 KWG bestimmte Handels-, Kredit- und Garantiegeschéfte
verboten. Zudem kann die zustdndige Behorde der Emittentin zukinftig
institutsspezifisch weitere Geschafte zur Vermeidung von Risiken verbieten. Es
kann auch zu einer Abtrennung als riskant qualifizierter Geschéfte und einer
Uberfiihrung in ein separates Finanzinstitut kommen, um Risiken abzuschirmen
(Trennbankensystem). Ahnliche MaRnahmen sieht auch ein Entwurf fiir eine EU-
Trennbanken-Verordnung (Verordnung Uber strukturelle MalBnahmen zur
Verbesserung der Widerstandsféhigkeit von EU-Kreditinstituten, ,, Trennbanken-
Verordnung®) vor, auf den sich der Rat am 19. Juni 2015 versténdigt hat.

e nationale und internationale Finanzmarkt- und Wahrungskrisen, insbesondere
solche, die iber ihren ,,Ursprung® hinaus negative Wirkungen entfalten und
verschiedene Marktteilnehmer, Teilmdrkte und Staaten global in unterschiedlicher
Weise beeinflussen;

e Entwicklungen im Bankensektor insbesondere in Deutschland und Luxemburg u.a.
vor dem Hintergrund der EU-Gesetzgebung und von EU-Kommissions-
entscheidungen speziell fir den 6ffentlich-rechtlichen Bereich und in Verbindung
mit der Zugehdrigkeit der Deka-Gruppe zur Sicherungsreserve der Landesbanken
und Girozentralen;

o Verénderungen des konjunkturellen und politischen Umfelds — schwerpunktmaRig
im Gebiet der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion — sowie zunehmend
auch in anderen internationalen Mérkten;




generelle  Marktrisiken aufgrund des Eingehens von Handels- und
Anlagepositionen auf den Aktien-, Renten-, Devisen- und Derivatemérkten auf der
Basis von Einschatzungen und Erwartungen der zukinftigen Entwicklungen;

eine durch irgendeinen Grund eintretende zeitliche Verzogerung bzw.
Aufwandserhéhung bei der strategischen Weiterentwicklung bzw. Scharfung des
Geschaftsmodells, die verhindert, dass die Emittentin und die Deka-Gruppe
rechtzeitig die Voraussetzungen u.a. fir die geplante Weiterentwicklung des
Geschaftsmodells schaffen und die vorgesehenen Mainahmen umsetzen;

erhohte Regulierung und Kosten im Zusammenhang mit der Datenverarbeitung
und Schéden durch Angriffe auf die Datensysteme der Deka-Gruppe;

unerwartet hohe Aufwendungen, nicht erkannte oder falsch eingeschatzte Risiken
bei Akquisitionsaktivitaten, die dazu fuhren, dass die Integration neuer Einheiten
und eine damit verbundene Strategie nicht erfolgreich bzw. nicht umsetzbar ist, die
Erwartungen nicht erfallt werden, Profitabilitit und Wachstumsmoglichkeiten
nicht gegeben sind und/oder Eigenkapitalbelastungen entstehen;

ein mogliches Versagen des Risikomanagement- und Risikosteuerungssystems,
welches zur Uberwachung und Kontrolle u. a. des Marktpreisrisikos,
Adressenrisikos, operationellen Risikos, Geschéftsrisikos, Reputationsrisikos,
Modellrisikos, Liquiditatsrisikos, Beteiligungsrisikos, des Immobilien- und
Immobilienfondsrisikos sowie von Risikokonzentrationen dient und/oder

Verfahren der deutschen Staatsanwaltschaft in Bezug auf vermeintliche
Beihilfetatigkeiten zu steuerstrafrechtlich relevantem Verhalten in der Schweiz
und in Luxemburg der Deka Gruppe sind derzeit noch nicht abschatzbar und
kénnen erhebliche und nachteilige Folgen fir die Geschaftstatigkeit, die
finanzielle Lage und die Reputation der Deka Gruppe haben. Gleiches gilt fur
steuerrechtliche Risiken im Zusammenhang mit sogenannten ,,Cum-Cum
Geschiften* und einer etwaigen Involvierung in sogenannte ,,Cum-Ex Geschafte
Dritter, die mdglicherweise zudem zu einer Abanderung der Steuerfestsetzung der
Emittentin fihren, die Anrechnung der Kapitalertragssteuer verhindern oder zu
Anspriichen Dritter gegen die Deka Gruppe fiihren kénnen.




D.6.

Zentrale Angaben zu
den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren eigen
sind

und

Risikohinweis, dass
der Anleger seinen
Kapitaleinsatz ganz
oder teilweise
verlieren konnte.

Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen stellen mdéglicherweise kein geeignetes Investment fir
alle Anleger dar

Die Schuldverschreibungen sind unter Umstdnden nicht fir jeden Anleger eine
geeignete Kapitalanlage. Jeder potenzielle Anleger in Schuldverschreibungen muss
die Geeignetheit dieser Investition unter Beriucksichtigung seiner eigenen
Lebensverhéltnisse einschatzen.

Emittentenrisiko / Bonitatsrisiko

Die Schuldverschreibungen sind mit einem Emittentenrisiko, auch Bonitétsrisiko
genannt, verbunden. Hierunter ist die Gefahr der voriibergehenden oder dauernden
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin, d.h. ihre Unféhigkeit zur Erfillung ihrer
Zahlungsverpflichtungen zu verstehen.

Keine Besicherung

Die Schuldverschreibungen stellen unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin dar.
Sie werden weder mit Sicherheiten unterlegt, noch werden sie durch eine
Sicherungseinrichtung, die aufgrund des Einlagensicherungsgesetzes besteht,
abgesichert.

Ratings spiegeln unter Umstanden nicht alle Risiken wider

Ratings reflektieren nicht immer alle Risiken, welche den Wert der
Schuldverschreibungen beeinflussen.

Risiken eingeschrankter Marktgangigkeit (Sekundarmarkt) und Liquiditat

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fir
Schuldverschreibungen entstehen wird, oder sofern er entsteht, dass er fortbestehen
wird. In einem illiquiden Markt koénnte es sein, dass ein Anleger seine
Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu angemessenen Marktpreisen verdufern
kann. Die Méglichkeit, Schuldverschreibungen zu verauBern, kann dartiber hinaus aus
landesspezifischen Griinden eingeschrénkt sein.

Marktpreis von Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen ist dem Risiko nachteiliger Entwicklungen
der Marktpreise seiner Schuldverschreibungen ausgesetzt, die durch eine Vielzahl von
Faktoren beeinflusst werden kénnen, unter anderem auch das Bonitatsrisiko des oder
der Referenzschulnder(s); er kann in diesem Fall einen Verlust erleiden, wenn er seine
Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit veraufRert.

Finanzmarktturbulenzen

Turbulenzen an den weltweiten Finanzmdrkten kdnnen direkt oder indirekt fast alle
Anlageformen beeintréchtigen und zu erheblichen staatlichen Eingriffen flhren.
Verdnderungen, die sich aufgrund der gegenwdértigen und zukiinftigen
Marktbedingungen ergeben, kdnnen erhebliche nachteilige Auswirkungen fiir die
Schuldverschreibungen und gegebenenfalls die Referenzschuldner haben.

Risiken im Zusammenhang mit dem Kreditinstitutereorganisationsgesetz und
einem Sanierungs- und Abwicklungsverfahren (sog. ,,Bail-in Regelungen*) fiir
Kreditinstitute und sonstige hoheitliche Eingriffe

Die Emittentin unterliegt als deutsches Kreditinstitut dem
Kreditinstitutereorganisationsgesetz, das die MaRnahmen des Sanierungsverfahrens
und des Reorganisationsverfahrens umfasst. Ein Reorganisierungsplan, der
entsprechend  einem  Reorganisationsverfahren  nach  dem  Kreditinstitute-
reorganisationsgesetz erstellt wird, kann MalRnahmen vorsehen, die die Rechte der
Glaubiger erheblich negativ beeinflussen sowie die bestehen Anspriiche einschranken.
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Die Emittentin und die Schuldverschreibungen unterliegen dem SAG und der SRM-
Verordnung. Innerhalb dieser rechtlichen Rahmenbedingungen sind die zustandigen
Abwicklungsbehérden ermachtigt, im Abwicklungsfall bestimmte
Abwicklungsinstrumente gegentiber Kreditinstituten anzuwenden. Dies schlief’t die
Herabschreibung oder die Umwandlung von Schuldverschreibungen in Eigenkapital
(das sogenannte "Bail-in-Instrument") sowie eine Ubertragung von Vermégen und
Verbindlichkeiten von der Emittentin auf Dritte mit ein, sofern bestimmte
Voraussetzungen vorliegen. Eine Herabschreibung oder Umwandlung wirde die
Emittentin insoweit von ihren Verpflichtungen unter den Emissionsbedingungen
befreien und die Emissionsbedingungen kdnnen modifiziert werden. Die Glaubiger
der Schuldverschreibungen héatten insoweit keinen weiteren Anspruch aus den
Schuldverschreibungen gegen die Emittentin. Die Abwicklungsinstrumente kénnen
daher die Rechte der Glaubiger stark beeinflussen, indem sie Anspriiche aus den
Schuldverschreibungen aussetzen, modifizieren und ganz oder teilweise zum
Erléschen bringen kénnen. Dies kann im schlechtesten Fall zum Verlust des gesamten
angelegten Kapitals fiihren. Mdglicherweise kénnte es keine 6ffentliche Unterstiitzung
geben um die Emittentin zu stabilisieren.

Die genannten rechtlichen Bestimmungen und/oder Verwaltungsmanahmen kdnnen
die Rechte von Glaubigern erheblich beeintrachtigen und kénnen, auch im Vorfeld der
Bestandsgefahrdung oder Abwicklung, einen negativen Einfluss auf den Marktwert
der Schuldverschreibungen haben. Dies kann im unglnstigsten Fall zum Verlust des
gesamten Investments fuhren.

Es ist nicht auszuschlieBen, dass es, insbesondere im Rahmen einer erneuten
Finanzkrise, zu weiteren hoheitlichen Eingriffen kommt, was sich nachteilig auf die
Schuldverschreibungen auswirken kann.

[Bei Fremdwahrung einfligen:
Wechselkursrisiko/Wahrungsrisiko

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen, die auf eine fremde Wahrung lauten ist
dem Risiko ausgesetzt, dass Wechselkursschwankungen die Rendite solcher
Schuldverschreibungen beeinflussen kdnnen.]

Potenzielle Interessenkonflikte

Es konnen Konflikte zwischen den Interessen der an einer Emission beteiligten
Parteien entstehen, die sich negativ auf den Wert der Schuldverschreibungen
auswirken. Derartige Interessenkonflikte kénnen sich auch im Zusammenhang mit den
Referenzschuldnern ergeben, insbesondere aufgrund der verschiedenen Aufgaben der
Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen und etwaiger
Tatigkeiten fiir die Referenzschuldner bzw. etwaiger Transaktionen und Geschafte,
die mit den Referenzschuldnern eingegangen werden.

Ferner kann die Emittentin einem Interessenkonflikt ausgesetzt sein, sofern die
Emittentin nach Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines
Kreditereignisses  die  fur  die  Hohe der  Rickzahlung  relevante
Bewertungsverbindlichkeit auswéhlt, an einer Auktion zur Bestimmung des Kurses
der Verbindlichkeiten des betroffenen Referenzschulnders teilnimmt, gegebenenfalls
den Wert der Bewertungsverbindlichkeiten selbst bestimmt oder andere ihr
zugewiesene Ermessensentscheidungen austbt.

Glaubiger sollten beachten, dass die Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen unabhéngig von dem Bestehen oder der Hohe eines
Kreditengagements der Emittentin in Bezug auf den oder die Referenzschuldner sind.
Die Emittentin muss infolge des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstags als Folge
eines Kreditereignisses daher nicht zwingend einen Vermdégensnachteil erleiden oder
einen Verlustnachweis erbringen.
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Juristische Risiken

Der Erwerb der Schuldverschreibungen kénnte fiir bestimmte Anleger unzulassig sein.
Ferner konnen sich Risiken aufgrund mdglicher Unterschiede, zwischen dem
anwendbaren Recht der Schuldverschreibungen und der Jurisdiktion, in der der
Glaubiger anséssig ist, bestehen (z.B. hinsichtlich der Durchsetzung von Rechten).
SchlieBlich  kdnnen rechtliche Rahmenbedingungen bestimmte Investitionen
beschranken und es konnen Risiken aufgrund der individuellen Besteuerung der
Anleger oder einer moglichen Behandlung des Erwerbs von Schuldverschreibungen
als Investition in ein gesetzlich besonders geregeltes Anlagevehikel bestehen. Darlber
hinaus konnen sich die rechtlichen Rahmenbedingungen in der Zukunft &ndern.

Risiken aufgrund regulatorischer oder steuerlicher Konsequenzen fiir den
Anleger

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerduBerung von Schuldverschreibungen kann
fir den Glaubiger mit negativen regulatorischen, steuerlichen oder anderen
Konsequenzen verbunden sein. In einigen Staaten konnen fur innovative
Finanzinstrumente wie die Schuldverschreibungen keine amtlichen Stellungnahmen,
Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehdrden bzw. Gerichtsurteile vorliegen.

Preisfeststellung

Anleger haben unter Umsténden keine Mdglichkeit, einen rechnerischen Wert fur
diese Schuldverschreibungen zu bestimmen. Der Preis wird von Faktoren beeinflusst,
die auf komplexe Art miteinander zusammenhéngen.

Einfluss von Absicherungsgeschéften der Emittentin

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen im Rahmen ihres
Geschéftsbetriebs ohne Offenlegung Absicherungsgeschafte oder Geschéfte in den
Basiswert bzw. die Basiswerte der Schuldverschreibungen tatigen, die einen negativen
Einfluss auf den Marktwert der Schuldverschreibung sowie die Riickzahlung und/oder
Verzinsung unter den Schuldverschreibungen haben.

Besteuerung

Der Erwerb der Schuldverschreibungen ist unter anderem mit dem Risiko der
Doppelbesteuerung, Unsicherheiten bei der steuerlichen Behandlung von
Schuldverschreibungen mit basiswertabhdngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung,
Abziigen und Einbehalten auf Zahlungen unter den Schuldverschreibungen und
besonderen Regelungen zu Spekulationsfristen verbunden.

FATCA

Die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen konnen der U.S. Quellensteuer
gemal 8§88 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code (ublicherweise bezeichnet
als "FATCA") unterliegen.

Kreditfinanzierter Erwerb

Wenn der Erwerb der Schuldverschreibungen durch Kredit finanziert wurde, besteht
das Risiko, dass die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen nicht ausreichen, um
Zahlungen von Zinsen und Kapital unter dem Kredit zu leisten.

Risikoeinschrankende oder —ausschlieBende Geschéfte

Es kann sein, dass sich Anleger nicht durch entsprechende Geschafte gegen die
Risiken aus den Schuldverschreibungen absichern kénnen.




Preisfindung und Zuwendungen

Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen kann tber deren Marktwert liegen. Im
Zusammenhang mit der Platzierung und dem Angebot von Schuldverschreibungen
sowie deren Borsenzulassung konnen von der Emittentin  gegebenenfalls
Zuwendungen gewahrt werden, die den Preis der Schuldverschreibungen beeinflussen.

Transaktionskosten

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Schuldverschreibungen kdnnen neben den
mit dem Preis abgegoltenen Kosten weitere Entgelte bzw. Kosten (z.B. Agio,
Provisionen sowie Depot- oder Bérsengebiihren) anfallen und das Gewinnpotenzial
der Schuldverschreibungen erheblich negativ beeinflussen.

Risiken aufgrund der Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfers,
Zahlungen und Kommunikation

Durch die Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfers, Zahlungen und
Kommunikation sind Anleger von diesen abhangig und deren Regeln unterworfen.

Ausubung von Ermessen durch die Emittentin

Die Emittentin kann, in Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen, bei
bestimmten Feststellungen oder Anpassungen, die einen direkten oder indirekten
Einfluss auf die unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrédge und die Ertrége
der Glaubiger haben kdnnen, eigenes Ermessen ausiiben. Es kann hierbei vorkommen,
dass die Glaubiger nicht in der Lage sind nachzuvollziehen, ob die Auslbung des
Ermessens der Emittentin sachgerecht war.

Risiko hinsichtlich der Verzinsungskomponente

Der Glaubiger der Schuldverschreibungen ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Wert
einer solchen Schuldverschreibung infolge von Verénderungen des Marktzinssatzes
fallt. Die Zahlung der vorgesehenen Zinsen steht unter dem Vorbehalt, dass kein
Ereignisfeststellungstag als Folge eines Kreditereignisses eintritt.

Risiko hinsichtlich der Riickzahlungskomponente

Die Hohe des Rickzahlungsbetrages steht im Vorhinein nicht fest, sondern hangt
primdr vom Bonitatsrisiko des jeweiligen Referenzschuldners ab. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Hohe der Rickzahlung deutlich unter dem flr den
Erwerb der Schuldverschreibungen gezahlten individuellen Kaufpreis liegt oder sogar
Null betragt.

Die Ruckzahlung zum Nennbetrag am vorgesehenen Félligkeitstag hangt vom
Nichteintritt eines Kreditereignisses beim jeweiligen Referenzschuldner (oder
etwaigen Rechtsnachfolgern des Referenzschuldners) ab. Der Anleger ist daher
unmittelbar dem Bonitéatsrisiko des jeweiligen Referenzschuldners ausgesetzt.

Nach Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisse wird
der in Bezug auf den [betreffenden] Referenzschuldner zu zahlende
Barausgleichsbetrag niedriger sein als der Nennbetrag der Schuldverschreibungen
[bzw. der Gewichtungsbetrag des jeweiligen Referenzschuldners] und kann auch Null
betragen, sodass auch gar keine Zahlung erfolgen kann.

Bei den Schuldverschreibungen besteht daher das Risiko des Verlusts des
gesamten eingesetzten Kapitals (Totalverlust) einschlief3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhéangig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.




Risiko der vorzeitigen Rickzahlung

Falls die Schuldverschreibungen auf Grund eines der Ereignisse, die in den
Emissionsbedingungen ausgefilhrt sind oder aus einem sonstigen Grund vorzeitig
zuriickgezahlt werden, tragt der Glaubiger der Schuldverschreibungen das Risiko,
dass infolge der vorzeitigen Riickzahlung seine Kapitalanlage eine geringere Rendite
als erwartet aufweist.

Der vorzeitige Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibung kann unter dem
Ausgabepreis oder dem individuellen Kaufpreis des Glaubigers liegen und somit einen
Verlust eines Teils oder des gesamten eingesetzten Kapitals zur Folge haben.
Aulerdem wird es einem Glaubiger unter Umstanden nicht maglich sein, die aus der
vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen erhaltenen Betrdge in eine
hinsichtlich der Hohe der effektiven Verzinsung vergleichbare Anlageform zu
reinvestieren (Wiederanlagerisiko). Zudem besteht die Mdglichkeit, dass zwischen der
Kiindigung einer Schuldverschreibung und deren Rickzahlung ein Wertverlust
eintritt.

Spezifische Risiken in Bezug auf das Bonitatsrisiko eines Referenzschuldners

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist mit erheblichen Ausfallrisiken
verbunden. Die Verzinsung und die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
unterliegen sowohl dem Bonitétsrisiko der Emittentin als auch dem Risiko, dass in
Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt. Eine
Anlage in die Schuldverschreibungen ist moglicherweise mit einem hoheren Risiko
verbunden als eine Direktanlage in die Verbindlichkeiten des Referenzschuldners.
Tritt ein Ereignis ein, das sich negativ auf die Bonitat eines Referenzschuldners
auswirkt, das jedoch nicht zum Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge
eines Kreditereignisses fuhrt, kann der Kurs der Schuldverschreibungen sinken. Die
historische Entwicklung des Bonitatsrisikos eines Referenzschuldners kann nicht als
aussagekraftig fur deren kiinftige Entwicklung wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen ~ angesehen  werden. Das  Bonitétsrisiko  eines
Referenzschuldners als Basiswert von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen und
die Analyse der Wahrscheinlichkeit eines Kreditereignisses ist komplex. Anleger
sollten daher beachten, dass Informationen zur Analyse von Kreditrisiken nicht
vollumfanglich oder tagesgenau offentlich zugénglich sein konnen. Fir die
Einschatzung des Bonitatsrisikos eines Referenzschuldners sollten Anleger samtliche
offentlich  verfligbaren Informationen (ber die Leistungsfahigkeit und das
Unternehmen eines Referenzschuldners, einschliellich der verdffentlichten
Finanzinformationen, beachten sowie analysieren und ihrer Anlageentscheidung zu
Grunde legen.

Dariiber hinaus ergeben sich insbesondere die weiteren folgenden Risiken:

o Die Wahrscheinlichkeit eines Eintritts eines Ereignis-Feststellungstags als Folge
eines Kreditereignisses hangt von verschiedenen Faktoren ab und ist nicht zu
beziffern. Die  zukilinftige (wirtschaftliche) Entwicklung und die
Wahrscheinlichkeit eines Eintritts eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines
Kreditereignisses lasst sich auch nicht anhand historischer Entwicklungen von
Referenzschuldnern bestimmen.

e Referenzschuldner kénnen unter gewissen Umstanden ersetzt werden, was das
Risikoprofil der Schuldverschreibungen erheblich beeinflussen kann.

o Die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw. die Vertriebsstellen
oder eines ihrer verbundenen Unternehmen konnen wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf das
Bonitatsrisiko von Referenzschuldnern erhalten. Keine der vorgenannten
Personen hat eine Verpflichtung, diese Informationen an die Gl&ubiger der
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Schuldverschreibungen oder an irgendeinen anderen Beteiligten weiterzugeben.
Ferner kénnen diese Personen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
Research-Berichte oder Empfehlungen in Bezug auf den jeweiligen
Referenzschuldner  publizieren. Diese  Téatigkeiten  kdnnen  bestimmte
Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der
Schuldverschreibungen auswirken.

Es bestehen keinerlei Riickgriffsrechte gegentiber einem Referenzschuldner. Die
Referenzschuldner sind auch in keiner Weise verpflichtet, die Interessen der
Glaubiger zu berlcksichtigen.

Referenzschuldner konnen auch der Rechtsordnung eines Schwellen- oder
Entwicklungslands unterliegen, was zu zusétzlichen politischen, rechtlichen und
6konomischen Risiken filhren kann.

Sollte ein Ereignis-Feststellungstag als Folge eines Kreditereignisses eintreten,
kénnen Anleger ihren Zinsanspruch und ihren Kapitalriickzahlungsanspruch ganz
oder zum Teil verlieren, unabhdngig davon, ob der Umstand der das
Kreditereignis ausgel6st hat, spater wegfallt oder behoben wird.

Bestimmte Ereignisse und Sachverhalte gelten als eingetreten, wenn ein bei der
ISDA gebildetes Kreditderivate-Entscheidungskomitee  (,,Komitee*) eine
entsprechende Komitee-Entscheidung getroffen hat. Eine solche Entscheidung,
auf die der Anleger keinen Einfluss hat, kann negative Auswirkungen auf seine
Anlage haben. Es bestehen auch keinerlei Riickgriffsrechte gegen das Komitee.

Zusatzlich zu den oben genannten Interessenkonflikten kénnen sich gegenlaufige
Interessen auch im Zusammenhang mit der Beteiligung der Emittentin an einem
Komitee ergeben.

Die Emissionsbedingungen sehen vor, dass der nach Eintritt eines Ereignis-
Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses in Bezug auf einen
Referenzschuldner zu bestimmende Barausgleichsbetrag auf der Grundlage einer
von ISDA im Zusammenhang mit einem solchen Kreditereignis fur den
Kreditderivatemarkt durchgefiihrten Auktion unter Marktteilnehmern ermittelt
wird. In diesem Fall besteht das Risiko, dass der im Rahmen der ISDA-Auktion
erzielte Kurs mdoglicherweise niedriger ist, als der Kurs, den eine
Bewertungsverbindlichkeit mdglicherweise aufweisen wirde, wenn die Auktion
nicht anwendbar ware.

Falls nach Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines
Kreditereignisses keine Auktion stattfindet, hat die Berechnungsstelle zur
Festlegung des Barausgleichsbetrages Quotierungen im Hinblick auf
Bewertungsverbindlichkeiten des betreffenden Referenzschuldners einzuholen.
Stehen keine entsprechenden Quotierungen zur Verfugung, wird der Marktwert
der Bewertungsverbindlichkeit von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen unter Berticksichtigung der Marktpraxis und der von der Emittentin in
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen abgeschlossenen
Absicherungsgeschéften bestimmt.

[Einflgen, falls mindestens ein Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) oder ein
Referenzschuldner, bei dem die besonderen Bestimmungen fir finanzielle
Referenzschuldner gelten, ist:

Bei der Berechnung des zu zahlenden Barausgleichsbetrags kénnen auch andere
Vermogenswerte (also auch Vermdgenswerte, die keine Verbindlichkeiten
darstellen) bewertet werden, die durch Umwandlung oder Umtausch an die Stelle
einer Verbindlichkeit bzw. Bewertungsverbindlichkeit des Referenzschuldners
treten.




Risiko der Verschiebung von Zinszahlungstagen und des Falligkeitstags im
Zusammenhang mit Kreditereignissen

Sofern gem&B den Emissionsbedingungen unklar ist, ob ein Ereignis ein
Kreditereigniss darstellt oder nach Eintritt eines Kreditereignisses eine ISDA-Auktion
oder eine Bewertung der Bewertungsverbindlichkeit noch nicht erfolgt ist, kann die
Emittentin die Zahlung von Zinsen und die Riickzahlung lber den vorgesehenen
Zinszahlungstag oder Félligkeitstag hinaus verschieben.
[Einflgen, im Falle der Anwendbarkeit des Kreitereignisses
Nichtanerkennung/Moratorium: Im  Hinblick auf das Kreditereignisses
Nichtanerkennung/Moratorium kann sich infolge einer solchen Verschiebung auch der
Kreditereigniszeitraum,  wahrend dem  Kreditereignisse in  Bezug auf
Referenzschuldner eintreten kénnen, verldngern. Daher kann ein Kreditereignis sogar
nach dem vorgesehenen Félligkeitstag eintreten.]
Glaubiger sollten beachten, dass eine solche Verschiebung der betreffende Zahlung
bis zu ein Jahr und 5 Geschéftstage andauern kann. Die Zahlung des Zins- oder
Riickzahlungsbetrags sowie eines Barausgleichsbetrags verschiebt sich, ohne, dass die
Emittentin zur Verzinsung des tber den vorgesehenen Falligkeitstag hinaus liegenden
Zeitraums verpflichtet ist.

RISIKOHINWEIS:

Der Anleger kann seinen Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren, im Fall des
Eintritts eines Kreditereignisses, einer vorzeitigen Ruckzahlung oder wenn sich
das Emittentenrisiko einschlieflich des Risikos der Anwendung von
Abwicklungsinstrumenten im Falle einer Bestandsgefahrdung verwirklicht.




Abschnitt E — Angebot

Punkt

E.2b.

Grinde fur das
Angebot,
Zweckbestimmung
der Erlése

Die Grunde fur das Angebot sind folgende:

[Entféllt. Die Griinde fur das Angebot liegen in der Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken].

[]

E.3.

Angebotskonditionen

Beschreibung der Angebotskonditionen:
[Ausgabepreis: []]
[Ausgabeaufschlag: []]

[Kleinste [handelbare] [und] [Ubertragbare] Einheit: [ ][(oder ein ganzzahliges
Vielfaches davon)]]

[Freibleibendes offentliches Angebot: ab [ ] [bis [ ] [zum Ende der Gultigkeit des
Prospekts] [(der ,,Angebotszeitraum*)]]]

[Angebotszeitraum und Zeichnungsfrist:

[Die Zeichnungsfrist dauert vom [ ] bis [ ]. Die Zeichnungsfrist kann verlangert oder
verkirzt werden.] [Danach erfolgt das Angebot freibleibend [bis [ ] [zum Ende der
Gultigkeit des Prospekts.] [ ] [(der ,,Angebotszeitraum*)]]]

[Mindestzeichnungsvolumen: []]
[Hdochstzeichnungsvolumen: [ ]]
[Mitteilungsmethode: [ 1]
[Verkaufsprovision: [ 1]

[Samtliche erforderlichen Definitionen fir Begriffe einfligen, die in der
Zusammenfassung verwendet werden und die nicht bereits vorstehend definiert
wurden: [Weitere Definitionen:] [+]]

[]

E.4.

Fur die Emission/das
Angebot wesentliche
Interessen,
einschliel3lich
Interessenkonflikten

Fur die Emission/das Angebot wesentliche Interessen:

[Entféllt. Es gibt keine derartigen Interessen.] [ ]

E.7.

Schéatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger vom
Emittenten oder
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Geschétzte Ausgaben, die dem Anleger vom Emittenten oder Anbieter in
Rechnung gestellt werden:

[Entféllt. Die Emittentin selbst stellt keine Ausgaben in Rechnung. Es kénnen jedoch
andere Kosten, wie etwa Depotentgelte anfallen.] [ ]




Teil B Risikofaktoren

RISIKOFAKTOREN

Der folgende Abschnitt enthélt allgemeine Erléuterungen von bestimmten Risiken, welche die Fahigkeit der
DekaBank, ihre Verpflichtungen aus den von ihr emittierten Schuldverschreibungen zu erfillen, beeinflussen kdnnen,
und welche in Verbindung mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf von Schuldverschreibungen stehen. Die
DekaBank erhebt keinen Anspruch auf Vollstdndigkeit hinsichtlich der Nennung aller Risiken, die in Bezug auf die
Entscheidung uber den Kauf von Schuldverschreibungen relevant sind. Die nachfolgende Darstellung berticksichtigt
auch nicht die personlichen Umstande oder den individuellen Kenntnisstand einzelner Anleger in Bezug auf die
typischen Risiken der DekaBank und den Kauf, das Halten und den Verkauf von Schuldverschreibungen. Die meisten
Faktoren hdangen von Umstédnden und Ereignissen ab, deren Eintritt nicht vorhersehbar ist. Die Emittentin ist nicht in
der Lage, eine Aussage zur Wahrscheinlichkeit des Eintretens dieser Umsténde oder Ereignisse abzugeben.

Potenzielle Kaufer der Schuldverschreibungen sollten vor dem Kauf der Schuldverschreibungen die
folgenden Informationen (ber die Risiken zusammen mit allen anderen im Prospekt (einschlieBlich der
Informationen in etwaigen Nachtrdgen zum Prospekt und allen Dokumenten, die per Verweis in den Prospekt
einbezogen sind) und in den maligeblichen Endgiltigen Bedingungen enthaltenen Informationen sorgfaltig
prifen. Potenziellen Ké&ufern der Schuldverschreibungen wird ferner empfohlen, sich von ihrem eigenen
Anlage-, Steuer- oder Rechtsberater, Wirtschaftspriifer oder anderen geeigneten Beratern hinsichtlich der
Risiken beraten zu lassen, die mit einem Kauf, dem Halten oder Verkauf der Schuldverschreibungen
(einschlieBlich der Auswirkungen des Rechts des jeweiligen Landes, in dem sie ansassig sind) verbunden sind.
Sofern ein potenzieller Kéufer der Schuldverschreibungen diese im Rahmen seiner Funktion als Treuhander fir
eine dritte Person erwerben mdchte, sollte er besondere Riicksicht auf die Verhaltnisse der Person nehmen, fir
deren Rechnung die Schuldverschreibungen erworben werden sollen.

Der Kauf von Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, ist mit wesentlichen
Risiken verbunden und nur fiur Anleger geeignet, die das Wissen und die Erfahrung in den finanziellen und
geschéftlichen Angelegenheiten haben, die notwendig sind und die sie dazu beféhigen, solche Risiken
einzuschatzen und die mit der Anlage in die Schuldverschreibungen verbundenen Risiken zu beurteilen. Alle
Anleger sollten beachten, dass die Aussicht auf Ertrage tiber dem Durchschnittsniveau typischerweise mit einem
erhohten Investmentrisiko einhergeht und aufferdem mit einer langfristigeren Bindung von eingesetztem Kapital
oder eingeschrankter Liquiditat verbunden sein kann. Bestimmte Schuldverschreibungen kdénnen unter dem
Prospekt ohne Kapitalgarantie begeben werden, und folglich gibt es keine Garantie fur Glaubiger der
Schuldverschreibungen (die ,,Gldubiger*), am Filligkeitstag das eingesetzte Kapital zuriickzuerhalten. Dadurch
kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fur Anleger kommen.

Dartber hinaus miussen potenzielle Anleger berucksichtigen, dass die nachfolgend beschriebenen
Risikofaktoren zusammenwirken und sich dadurch verstarken kénnen.

Der folgende Abschnitt B.1. enthalt allgemeine Erlauterungen von bestimmten Risiken, welche die
DekaBank als Muttergesellschaft der Deka-Gruppe direkt oder indirekt beeinflussen kénnen; die Abschnitte
B.2. bis B.8. enthalten die allgemeinen und besonderen Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen.



[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]



Teil B Risikofaktoren
B.1. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Risiken in Bezug auf die Emittentin

Risiko aufgrund von Anderungen der Bewertung der Fahigkeit zur Erfiillung der Verbindlichkeiten aus
Schuldverschreibungen — Rating-Verénderungen

Die Bewertung der Fahigkeit der DekaBank zur Erfillung ihrer Verbindlichkeiten als Emittentin von
Schuldverschreibungen kann durch ein Rating einer Ratingagentur beschrieben werden. Informationen zu den
relevanten Ratingagenturen (unter Beriicksichtigung der EU-Verordnung Uber Ratingagenturen (Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,Ratingverordnung®)) sowie etwaige Ratings konnen zu den
ublichen Geschaftszeiten an der angegebenen Adresse der Emittentin erfragt werden.

Je niedriger das erteilte Rating auf der anwendbaren Ratingskala der jeweiligen Ratingagentur ist, desto hoher
schéatzt diese das Risiko ein, dass die Verbindlichkeiten nicht oder nicht rechtzeitig erfillt werden. Ein Rating ist keine
Empfehlung, Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und kann durch die Ratingagentur — ohne
Einfluss der Emittentin — ausgesetzt, herabgestuft oder zurtickgenommen werden. Eine solche Aussetzung,
Herabstufung oder Ricknahme kann den Marktpreis der von der DekaBank emittierten Schuldverschreibungen negativ
beeintrachtigen. Aullerdem kann eine Herabstufung der Schuldverschreibungen unter ein bestimmtes Ratingniveau zur
Folge haben, dass die Schuldverschreibungen fir bestimmte Investorengruppen als Investitionsmoglichkeit
ausscheiden. Ferner kann eine Herabstufung auch negative Einfliisse auf die Refinanzierung der DekaBank und somit
auf ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben. Ratingagenturen kdnnen im Zusammenhang mit dem Rating auch
einen Ausblick (Outlook) angeben. Der Ausblick stellt lediglich eine Einschatzung der jeweiligen Ratingagentur tber
die mogliche mittelfristige Entwicklung des Ratings dar und ist weder eine zwingende Vorstufe einer RatingmalRnahme
noch fiihrt sie zwangslaufig zu einer solchen. Anleger sollten daher bei ihrer Anlageentscheidung insbesondere nicht
darauf vertrauen, dass ein Ausblick mit hoher Wahrscheinlichkeit oder tatsdchlich zu einer bestimmten
Ratingveranderung fuhrt.

Risiken aufgrund von Anderungen oder Anwendungen rechtlicher oder regulatorischer Rahmenbedingungen bzw.
Vorschriften

Allgemeine Risiken

Die Geschéftstatigkeit der Deka-Gruppe unterliegt in den La&ndern, in denen sie tatig ist, einem komplexen
gesetzlichen Rahmen und ist Gegenstand von AufsichtsmalRnahmen der zustdndigen Aufsichtsbehérden und
Zentralbanken. Der auf Unternehmen der Finanzbranche wie der Deka-Gruppe in den verschiedenen Léandern
anwendbare rechtliche Rahmen kann sich, auch im Hinblick auf den Umgang mit &ffentlich-rechtlichen Institutionen
und unter anderem auch in Abhéangigkeit von der jeweils aktuellen wirtschaftlichen Situation des Unternehmens,
andern. Gleiches gilt fir die jeweils auf die Geschéftstatigkeit anwendbaren Gesetze und sonstigen Bestimmungen
einschlieBlich des auf Produkte der Deka-Gruppe anwendbaren Steuerrechts bzw. anderer Gesetze u.a. zur Schaffung
neuer Anlageinstrumente. Neben Anderungen und Anpassungen der Geschiftstatigkeit auf Grund von bereits
bestehenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen konnen insbesondere die Neuschaffung oder Anwendung von
rechtlichen Rahmenbedingungen durch Gesetze, Verordnungen, Rechts-/Verwaltungsakte oder &hnliches, auch im
Rahmen der Umsetzung von Vorgaben der EU, der Deka-Gruppe zusétzliche Verpflichtungen auferlegen und ihre
Geschaftstatigkeit einschranken. Aktuelle Beispiele sind die derzeit unter den Stichworten Basel 3.5 bzw. Basel 1V
diskutierten, zum Teil tiefgreifenden Anpassungen der Eigenmittelvorgaben, die geplanten Anpassungen der EU-CRD
IV-Richtlinie (Richtlinie 2013/36/EU, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,CRD V%) und der EU-CRR-Verordnung
(Verordnung (EU) Nr. 575/2013, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,CRR*) (gemeinsam das ,,CRD IV-Paket*) sowie
der EU-SRM-Verordnung (Verordnung (EU) Nr. 806/2014, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,SRM-Verordnung®)
und der EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Richtlinie
2014/59/EU, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,BRRD) entsprechend dem Vorschlag der Europédischen Kommission
vom 23. November 2016 (der im Rahmen des laufenden Rechtssetzungsverfahrens noch inhaltlich diskutiert und
voraussichtlich auch noch abgeéndert wird), die geplante Einfilhrung einer Finanztransaktionssteuer und die
Vervollstandigung einer Bankenunion sowie die Uberarbeitete EU-Finanzmarktrichtlinie (Richtlinie 2014/65/EU, in
ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,MiFID II*), die insbesondere neue Organisations- und Meldepflichten sowie
Anlegerschutzregelungen vorsieht. Die Befolgung geédnderter gesetzlicher VVorschriften oder der Verwaltungspraxis der
zustandigen Aufsichtsbehérden sowie die Anwendung gesetzlicher oder aufsichtsrechtlicher Bestimmungen kann zu
einem erheblichen Anstieg des Verwaltungsaufwands fiihren oder auch die Geschaftstatigkeit in einzelnen
Geschaftsbereichen beeintrachtigen und/oder einschrénken. Die Nichtbefolgung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen
kann unter anderem mit empfindlichen GeldbuBen geahndet werden. Dariiber hinaus kann durch Anderungen des
Steuerrechts oder Schaffung ,,neuer Anlageinstrumente der Fokus der Anleger auf neue, noch nicht von der Deka-
Gruppe abgedeckte Produkte gelenkt werden.



Die Deka-Gruppe geht davon aus, dass sie im Hinblick auf die ihr bisher bekannten Verénderungen bei den
rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen und den Marktbedingungen die erforderlichen Vorbereitungen
und MaRnahmen ergriffen hat. Sollten sich diese MaBnahmen im Nachhinein als doch nicht ausreichend und/oder
ungeeignet herausstellen und l&sst sich dies nicht durch weitere MaRnahmen ausgleichen bzw. kommen neue
Verénderungen/Anforderungen — einschlielich der Anforderung an neue Produkte — hinzu, kann dies u.a. die
Refinanzierung verteuern, den Verwaltungsaufwand erhéhen und Geschaftsbereiche in ihrer Tatigkeit einschrénken, das
Risiko von GeldbuRen erhéhen sowie einen negativen Einfluss auf den Absatz der Produkte der Deka-Gruppe haben.
Dies alles kdnnte dazu fiihren, dass Neugeschéft nicht im erwarteten Umfang generiert werden kann und sich die
Erwartungen nicht erfiillen. Dariiber hinaus kdnnen weitere negative Einfliisse auf die Geschéfte sowie die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der DekaBank und der Deka-Gruppe nicht ausgeschlossen werden.

Risiken im Zusammenhang mit bankaufsichtsrechtlichen Entwicklungen

Die Emittentin unterliegt dem CRD IV-Paket. Das CRD IV-Paket hat eine EU-weite Harmonisierung
bankaufsichtsrechtlicher Regelungen vorgenommen. Beispielsweise sind die Eigenmittelanforderungen verschérft
worden. Eine Liquiditatsdeckungsanforderung, die sog. Liquidity Coverage Ratio (LCR), wird schrittweise eingefiihrt.
Fur die Anforderungen an eine stabile Refinanzierung (womit ein Mindestbestand an langfristigen, stabilen
Refinanzierungsquellen gemeint ist, die sog. Net Stable Funding Ratio (NSFR)) wurde ein bis zum 31. Dezember 2016
laufender Beobachtungszeitraum angesetzt; am 23. November 2016 hat die Europdische Kommission aber einen
Vorschlag fir die Anderung der CRR verdffentlicht, der u.a. die verbindliche Einfiihrung der stabilen Refinanzierung
vorsieht (,,CRR-Anderungsvorschlag®). Insbesondere die Liquiditatsanforderungen koénnen den finanziellen
Spielraum der Emittentin und damit auch deren Geschéftstatigkeit erheblich beschrénken.

Das CRD IV-Paket enthalt zahlreiche zwingende Berechnungs-, Mitteilungs- und Veroffentlichungspflichten in
Bezug auf Eigenmittel und Liquiditat. Weiter sient das CRD IV-Paket bestimmte Mallhahmen zur Erkennung,
Uberwachung und Kontrolle der Risiken GbermaRiger Verschuldung, insbesondere eine sog. Leverage Ratio, vor. Der
Vorschlag der Europdischen Kommission vom 23. November 2016 zur Anpassung des CRD IV-Pakets sieht eine
weitere Verschérfung dieser Anforderungen vor.

Das CRD IV-Paket und das Kreditwesengesetz (,KWG*) in der zum 1. Januar 2017 geé&nderten Fassung
enthalten strengere Vorgaben zur Unternehmensfiihrung, zum Risikomanagement und zur Risikouberwachung sowie
die Befugnis der Aufsichtshehdrden zur Verhédngung weitreichender Sanktionen bei Verstdfen. Dazu gehort auch die
Befugnis der Aufsichtsbehdrden, VerstoRe gegen das KWG und die als Sanktion getroffenen MaRnahmen zu
veroffentlichen, was die Reputation betroffener Kreditinstitute wie der Emittentin beeintréchtigen kann.

Zahlreiche Bestimmungen des CRD 1V-Pakets treten erst in Kraft, wenn die Europdische Kommission von der
Européischen Bankenaufsichtsbehorde (,,EBA*“) vorgeschlagene delegierte Rechtsakte und Durchfilhrungsrechtsakte
verabschiedet hat. Andere Bestimmungen, wie insbesondere auch die nationalen Umsetzungen im KWG, treten
schrittweise in Kraft oder bedirfen weiterer Durchfiihrungsbestimmungen. Der endgiiltige Inhalt des CRD IV-Pakets
steht also noch nicht in jeder Hinsicht fest; die endgiltige Ausgestaltung der Regelungen kann in einigen Bereichen
mehrere Jahre dauern. Gleichzeitig hat die Europaische Kommission am 23. November 2016 einen Vorschlag zur
Anpassung des CRD IV-Pakets verdffentlicht, der zu weiteren Anderungen fiihren diirfte.

Die EBA, die Europdische Zentralbank (,,EZB*) und die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,,BaFin“) nehmen insbesondere mittels Durchfilhrung von Stresstests regelméaRige Bewertungen potenzieller Risiken
und Schwachstellen des europdischen Bankensektors vor. Dadurch, dass die Ergebnisse dieser Stresstests verdffentlicht
werden konnen, kann das Vertrauen der Anleger in die Finanzmdrkte im Allgemeinen oder in konkrete Unternehmen
der Finanzbranche wie die Emittentin beeintréchtigt werden. Sollten bei diesen Stresstests Defizite festgestellt werden,
kénnten die Aufsichtsbehdrden unter Ausiibung ihrer Befugnisse MalRnahmen zur Abstellung dieser Defizite verlangen.

GeméR § 3 Abs. 2 KWG haben Kreditinstitute bei Erreichen bestimmter Schwellenwerte gewisse vom
Gesetzgeber als risikobehaftet angesehene Handels-, Kredit- und Garantiegeschafte entweder in der gesamten Gruppe
einzustellen oder auf ein rechtlich und finanziell unabhéngiges Finanzhandelsinstitut zu (bertragen
(,, Trennbankgesetz*). Zudem kann die zustdndige Aufsichtsbehdrde gemdal 8 3 Abs. 4 KWG institutsspezifisch zur
Vermeidung von Risiken weitere Geschéfte verbieten. Die Deka-Gruppe fallt aktuell aufgrund ihrer Bilanzsumme nicht
in den Anwendungsbereich des Trennbankengesetzes, kann zukunftig aber wieder in den Anwendungsbereich kommen,
sodass das Trennbankengesetz weiterhin von Relevanz fiir die Deka-Gruppe ist. Ahnliche MaBnahmen sieht auch ein
Entwurf fir eine EU-Trennbanken-Verordnung (Verordnung uber strukturelle MaBnahmen zur Verbesserung der
Widerstandsfahigkeit von EU-Kreditinstituten, ,, Trennbanken-Verordnung®) vor, auf den sich der Rat am 19. Juni
2015 verstdndigt hat. Die Trennbanken-Verordnung wirde fur die von ihr erfassten Kreditinstitute ab ihrem
Inkrafttreten das Trennbankengesetz voraussichtlich in wesentlichen Teilen iberlagern und kénnte im Einzelfall auch
weitergehende Auswirkungen auf die Emittentin haben, als dies gegenwartig im Rahmen des Trennbankengesetzes der
Fall ist. Die Umsetzung der Trennbankenanforderungen, insbesondere Verbote und Beschrankungen gewisser
Geschaftstatigkeiten oder eine Verpflichtung zur Separierung bestimmter Geschéftstatigkeiten, kdnnen nachteilige
Auswirkungen auf das Geschéaftsmodell und/oder auf die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Deka-Gruppe
haben.



SchlieBlich ist noch mit zusatzlicher Regulierung zur Abwendung weiterer Finanzkrisen zu rechnen.
Regulatorische Anderungen, wie beispielsweise die Umsetzung der Einlagensicherungsrichtlinie in deutsches Recht im
Jahr 2015 (siehe hierzu auch Abschnitt F.4.4. , Sicherungseinrichtungen® in diesem Prospekt), konnen zu erhohten
Kosten flihren und gegebenenfalls nachteilige Auswirkungen auf Finanzierungsmodelle von Banken haben. Dies gilt
auch fir laufende Reformen der internen Unternehmensfiihrung bei Banken, insbesondere der Vergltungspolitik, und
der Finanzmarktinfrastrukturen.

Risiken im Zusammenhang mit der Bankenunion und weiteren requlatorischen Mallnahmen

Die Emittentin unterliegt als ,,bedeutendes Institut” seit dem 4. November 2014 auch der direkten Aufsicht durch
die EZB. Mit diesem Wechsel von der BaFin zur EZB als primér zustandiger Aufsichtsbehérde im Bereich der
prudentiellen Aufsicht Uber Kreditinstitute konnen fiir die Emittentin auch in der Zukunft ein erheblicher Aufwand und
zusétzliche Kosten verbunden sein. Auch fiihrt insbesondere die EZB turnusmaRig sog. SREP-Prozesse durch, die auf
die Feststellung des individuellen Risikoniveaus gerichtet sind und zur Festsetzung erhohter Kapitalanforderungen
beziehungsweise zusétzlicher Anforderungen in anderen bankaufsichtlichen Regelungsbereichen wie zum Beispiel
Liquiditat fur die Emittentin fihren kénnen.

Am 1. Januar 2016 ist der auf der SRM-Verordnung beruhende einheitliche Abwicklungsmechanismus (Single
Resolution Mechanism, ,,SRM”) in seinen wesentlichen Teilen in Kraft getreten; er bezweckt die Schaffung eines
einzigen, integrierten Systems fir den Umgang mit in Schieflage geratenen Banken in den Mitgliedsstaaten der
Bankenunion. Die Emittentin muss Beitrdge an einen gemeinsamen Bankenabwicklungsfonds fir alle Mitglieder der
Bankenunion entrichten, die deutlich (iber denen liegen kdnnen, die sie bisher an den deutschen Restrukturierungsfonds
entrichtet hat.

Der SRM basiert materiell auf den Instrumenten des Abwicklungsregimes der BRRD, die in Deutschland durch
das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (,SAG®“) umgesetzt wurde. Diese
beinhalten Instrumente der Glaubigerbeteiligung und das Instrument der Beteiligung der Inhaber relevanter
Kapitalinstrumente (,,Bail-in-Instrumente*) (vgl. Ausfihrungen unter Abschnitt B.2. “Risiken im Zusammenhang mit
einem Sanierungs- und Abwicklungsverfahren (sog. ,, Bail-in Regelungen ) fiir Kreditinstitute* in diesem Prospekt). Die
Existenz und die potenzielle Anwendung dieses Abwicklungsregimes kann auch zu einer Einschrankung der
Geschaftstatigkeit und zu hoheren Refinanzierungskosten der Deka-Gruppe fiihren.

SchlieBlich hat die EU Kommission am 24. November 2015 einen Vorschlag zur Einfiihrung einer gemeinsamen
Einlagensicherung als dritten Pfeiler der Bankenunion vertffentlicht. Sollte dieser umgesetzt werden, kénnten sich
hieraus erhéhte Pflichten zur Leistung von Beitrdgen zur Einlagensicherung ergeben.



Risiken fur Ertrage und Profitabilitat aufgrund von Finanzmarkt- und Wahrungskrisen

Finanzmarkt- und Wahrungskrisen konnen durch diverse Faktoren in den unterschiedlichsten
Geschaftsbereichen, Branchen, (Teil-)Mérkten, Léandern sowie u.a. auch von einzelnen Unternehmen oder
Unternehmensgruppen, Krisen in einzelnen Staaten oder Staatsverbiinden, geopolitischen Konflikten und tberraschend
in Folge von Naturkatastrophen ausgeldst werden. Die Globalisierung der Markte und die Komplexitit einzelner
Geschéfte, die verschiedene Geschéftsbereiche bzw. Finanzmarktteile miteinander in der einen oder anderen Weise
verzahnen, haben die Folge, dass Krisen, die z.B. von den Finanzmarkten ausgehen, in der Uberschuldung von Staaten
ihren Ursprung haben, durch kriegerische Handlungen oder durch Fehlverhalten von Marktteilnehmern ausgeldst
werden, tiber ihren ,,Ursprung® hinaus weitreichende Wirkung entfalten und verschiedene Marktteilnehmer und (Teil-)
Markte global in unterschiedlichster Weise direkt oder indirekt, sofort oder mit zeitlicher Verzégerung — zum Teil auch
langerfristig — beeinflussen.

Allgemeine Vertrauensverluste an den Markten, die in der Regel zunéachst pauschal wirken und die Betrachtung
einzelner Unternehmen vernachléssigen, bis hin zu Panikreaktionen von Marktteilnehmern — einschlieBlich technisch
bedingter ,,Dominoeffekte* — kdnnen weitergehende nachteilige Folgen haben.

Weltweit haben Notenbanken eine extrem offensive Rolle ibernommen, den Auswirkungen von Finanzkrise und
Euro-Staatsschuldenkrise Herr zu werden. Damit geht quasi ein Nullzinsumfeld einher, welches erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Profitabilitdt der Geschaftstatigkeit der Deka-Gruppe haben kann. Die EZB sieht zwar die
Deflationsgefahren als tGberwunden an, aber ihr Inflationsziel wird noch einige Zeit unterschritten bleiben. Daher
beldsst sie den Leitzins derzeit bei Null und fuhrt ihr Wertpapierankaufprogramm (ab 2018 mit reduziertem VVolumen)
fort. Mittelfristig stehen Risiken fiir den Ausstieg aus dieser duf3erst expansiven Geldpolitik auf der Agenda. Dabei kann
es durch die Korrelation zwischen einzelnen Teilméarkten zu sich verstarkenden negativen Effekten auf den
verschiedenen Finanzmarkten mit entsprechenden globalen Auswirkungen kommen.

Das Ausscheiden eines oder mehrerer Teilnehmerstaaten aus oder gar ein Zerfall der Européischen
Waéhrungsunion kann weitreichende Folgen fiir die Gesamtwirtschaft und das Finanzsystem insgesamt haben, die nicht
vorherzusehen sind. Auch in 2018 stehen vor allem mit Italien Wahlen in der Eurozone an, die den Fokus der
Kapitalmérkte auf die politischen Risiken lenken werden. Eine weitere Verscharfung der Krise innerhalb der
Européischen Wahrungsunion kann ganz erhebliche nachteilige Folgen fir die Deka-Gruppe haben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sowohl Krisensituationen, die ihren Héhepunkt in der Vergangenheit
hatten, als auch aktuelle Konflikte und Krisen einen noch langfristigen, nachhaltigen Einfluss auf die Finanzmérkte, die
Konjunktur und das wirtschaftliche Wachstum haben, von denen auch die geschaftliche Entwicklung der Deka-Gruppe
abhéangt. Ferner kann nicht ausgeschlossen werden, dass andere Krisen an den Finanzmaérkten auftreten, die einen
erheblichen direkten negativen Einfluss auf Geschéftsfelder der Deka-Gruppe und somit ihre Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage haben kénnen.

Risiken flir Ertrage und Profitabilitat aufgrund von Branchenspezifika, konjunkturellem sowie politischem Umfeld
und Marktrisiken

Der deutsche Bankensektor ist durch einen intensiven Wettbewerb und durch Konsolidierungstendenzen
gekennzeichnet, welche u.a. auch durch EU-Gesetzgebung bzw. durch die Einflussnahme der EU-Kommission
getrieben werden. Neben Privatbanken, Genossenschaftsbanken und den offentlich-rechtlichen Kreditinstituten
(Sparkassen und Landesbanken) bestimmen in den letzten Jahren zunehmend auch auslédndische Banken den
Wettbewerb mit. In einzelnen Geschaftsfeldern sind Uberkapazitaten am Markt vorhanden. Infolge des intensiven
Wetthewerbs lassen sich in den einzelnen Geschéftsfeldern der Banken oft nur geringe — zum Teil nicht kostendeckende
bzw. nicht risikoaddquate — Margen erzielen, die durch Ertrdge in anderen Geschéftsfeldern ausgeglichen werden
mussen. Die Deka-Gruppe ist diesem Wettbewerb auch ausgesetzt, der zudem durch das konjunkturelle und politische
Umfeld mit beeinflusst wird. Durch die Zugehérigkeit der Deka-Gruppe zur Sparkassen-Finanzgruppe sowie zur
Sicherungsreserve der Landesbanken und Girozentralen kann sie darliber hinaus von Entscheidungen der europdischen
Gremien zu Mitgliedsinstituten und den damit einhergehenden Lésungsvorschlagen Risiken ausgesetzt sein, die die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage direkt oder indirekt negativ beeinflussen.

Mit einem schwachen konjunkturellen Umfeld sind grundsétzlich direkte Auswirkungen auf die Kreditnachfrage
von Unternehmen, sinkende Kreditvergaben und Bonitatsverschlechterung sowie ein Anstieg von Insolvenzen und der
Notwendigkeit einer hoheren Risikovorsorge verbunden. Dies kann sich auf einzelne Unternehmen oder ganze
Branchen beziehen wie auch die Logistik-/Schifffahrtsbranche oder das Exportgeschéft. Sinkende Gewinnaussichten
von Unternehmen fihren zudem zu niedrigeren Unternehmensbewertungen und infolgedessen zu geringerer
Bereitschaft fir M&A- sowie Kapitalmarkttransaktionen, was wiederum negative Auswirkungen auf die Finanzmarkte
haben kann. Typischerweise weichen Anleger in derartigen Situationen auf risikodrmere — gleichzeitig auch
provisionsdrmere — Anlageformen aus. Mangelndes Vertrauen in die Kapitalmérkte aufgrund der anhaltenden
Turbulenzen an den Finanzmarkten kann zu erheblichen Schwankungen bzw. Riickgdngen bei der Nachfrage nach
Kapitalanlageformen wie Aktien, Renten und Investmentfonds fiihren, wéhrend klassische Spar- und Termineinlagen
erhebliche Zuflisse verzeichnen konnen. Dariiber hinaus sind die Handelsaktivitdten, das Treasury und das
Emissionsgeschaft der DekaBank sowie die in diesen Bereichen zu erzielenden Ergebnisbeitrage vom
Kapitalmarktumfeld, den Erwartungen der Marktteilnehmer und der unverminderten Globalisierung abhéngig. Beim
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Eingehen von Handels- und Anlagepositionen auf den Aktien-, Renten-, Devisen- und Derivatemérkten werden
Einschatzungen und Vorhersagen in Bezug auf zukiinftige Entwicklungen vorgenommen. Ertrdge und Gewinne aus
solchen Positionen und Transaktionen hangen von Marktpreisen und der Kursentwicklung ab.

Da die Deka-Gruppe vor allem im deutschen und luxemburgischen Markt agiert, ist sie in besonderem Mal3e von
der konjunkturellen und politischen Entwicklung sowie der Wettbewerbssituation im Bankensektor in Deutschland und
Luxemburg sowie insgesamt in dem Gebiet der Européischen Wirtschafts- und Wé&hrungsunion abhéngig. Durch ihr
Engagement im Rahmen des Asset Managements in anderen Markten der Welt spielen auch weltwirtschaftliche
Entwicklungen fir die Deka-Gruppe eine zunehmend stérkere Rolle. Dariiber hinaus sind insbesondere die
Entwicklungen an den internationalen Wertpapiermdrkten und fir das Geschéftsfeld Immobilien an den
Immobilienmarkten von wesentlicher Bedeutung.

Die Weltwirtschaft expandiert mit moderatem Tempo anhaltend weiter. Zwei Entwicklungen sind in diesem
Umfeld besonders zu beachten, die aktiv auf Vermeidung von Deflation ausgerichtete Notenbankpolitik der
Volkswirtschaften und die politischen Risiken. Es gibt zum einen zwar eine Wende in der Zinslandschaft, da mit der
Bodenbildung an den Rohstoffmérkten die Deflationssorgen vertrieben werden konnten. Mit héheren Inflationsraten
erhoht aber zunéchst nur die Notenbank in den Vereinigten Staaten von Amerika ihre Leitzinsen. Hieraus resultieren
diverse Unsicherheiten, wie es mit der Zinswende weitergeht und welche Auswirkungen dies auf die verschiedenen
Anlagesegmente hat. Unsicherheiten sind zum anderen aus politischen Risiken ableitbar. Die nun beginnenden
Austrittsverhandlungen zwischen dem Vereinigten Konigreich und der Europdischen Union kdnnen fir Unsicherheiten
sorgen, wenn es auf einen harten Brexit hinauslaufen sollte. Politische Unsicherheiten bestehen zudem aufgrund der
neuen Machtverhéltnisse in den Vereinigten Staaten von Amerika und der bevorstehenden Wahlen in der Eurozone,
welche ebenfalls zu neuen politischen Machtverhaltnissen fliihren kdnnen. Jede dieser politischen Veranderungen
kénnte zu neuen nationalen Schutzregularien oder Handels- und Dienstleistungsbeschrankungen fiihren und
insbesondere den Handel zwischen wichtigen Volkswirtschaften und die Geschaftstatigkeiten von globalen
Unternehmen und Banken vor neue Herausforderungen stellen. Es besteht daher das Risiko, dass durch Anderungen in
den Handelsbeziehungen und Dienstleistungsfreiheiten zwischen einzelnen Volkswirtschaften die Weltwirtschaft, der
europdische Wirtschaftsraum sowie die nationale Wirtschaft negativ beeintrachtigt werden. Jedes der beiden
aufgefuhrten Risiken kann zu schwécheren und volatileren Aktien- und Finanzmdrkten fihren und das gesamte
Geschaftsumfeld der Banken belasten.

Es bleibt jedoch abzuwarten, in welchem Male sich die starken Verdnderungen im Wirtschafts- und
Produktumfeld auf die Kosten- und Ertragsentwicklung der Deka-Gruppe auswirken werden. Daneben kénnen im Fall,
dass sich in fur Geschéftsfelder der DekaBank relevanten Teilmérkten negative oder nicht den Erwartungen
entsprechende Entwicklungen zeigen, auch wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Deka-Gruppe ergeben. Gleiches gilt, sofern es der Deka-Gruppe nicht gelingt, ihre Produkte und
Dienstleistungen zu wettbewerbsfahigen Konditionen anzubieten, mit der MalRgabe, Margen zu erzielen, welche die mit
der Geschaftstatigkeit verbundenen Kosten und Risiken decken.

Risiken fur Ertrdge und Profitabilitat aufgrund der Weiterentwicklung des Geschéaftsmodells

Die Deka-Gruppe ist das Wertpapierhaus der Sparkassen. Die Deka-Gruppe hat ihre eingeschlagene Strategie,
die darauf ausgerichtet ist, die Marktpositionierung zu starken und den Unternehmenswert nachhaltig zu steigern und so
konsequent den Zwecken der Sparkassen-Finanzgruppe zu dienen, fortgefilhrt und weiterentwickelt. Strategische
Schwerpunkte bilden die Fokussierung auf Kunden und deren Interessen, Verbesserung der Produkt- und
Servicequalitdt sowie Verbesserung der Kostenstruktur. Das Geschaftsmodell wird anhand der Bedirfnisse der
Sparkassen und deren privaten und institutionellen Kunden adjustiert und um neue Geschaftsaktivititen ergénzt.

Erreicht werden soll dies unter anderem durch die gegenseitige Nutzung von Know-how und Infrastruktur, die
Weiterfiihrung der MaBnahmen zur Optimierung der Produktpalette und zur nachhaltigen Verbesserung der
Performance sowie der ganzheitlichen Betreuung der Sparkassen sowohl in der Eigenanlage als auch im
Kundengeschéft. Auf Basis dieser Aktivitditen und unter optimaler Nutzung des Potenzials der Sparkassen-
Finanzgruppe will die Deka-Gruppe zugleich in bislang unterreprésentierten Produktbereichen Marktanteile
hinzugewinnen. Gleichzeitig soll das Ertragsniveau Uber die Geschéftsfelder hinweg stabilisiert werden. Laufende
geschaftsfeldlbergreifende MalRnahmen zur Effizienzsteigerung und der intensiven Prifung und Umsetzung von
Kostenoptimierungsmafnahmen unterstiitzen diese Zielsetzung.

Sollte es der Deka-Gruppe aus irgendeinem Grund (einschlieBlich technischer Griinde sowie aufgrund der
Entwicklungen an den internationalen Kapital-, Geld- und Immobilienmérkten — auch unter Berlicksichtigung der
globalen Finanzmarktkrise) im angedachten Zeitrahmen nicht gelingen, diese MaBnahmen umzusetzen, sollten im
Verlauf der Umsetzung hohere als die bisher erwarteten Aufwendungen erforderlich werden, sollten die Anteilseigner
Verénderungen an der Strategie bzw. dem Geschéftsmodell vornehmen oder regulatorische VVorgaben diese erzwingen,
kénnte dies grundsatzlich auch negative Auswirkungen auf die Ertragskraft bzw. die erwartete Ertragskraft sowie
Profitabilitat und somit auf die Vermdgens- und Finanzlage sowie den Unternehmenswert der Deka-Gruppe haben.



Risiken fur Ertrage und Profitabilitat aufgrund der Informations- und Datenverarbeitungssysteme

Der Informations- und Datenverarbeitung kommt fir die Geschéftstatigkeit der Deka-Gruppe eine herausragende
Rolle zu, da viele Prozesse und Geschéftsabldaufe automatisiert durch Anwendungssysteme umgesetzt oder gesteuert
werden. Angriffe auf die verarbeiteten Daten oder die Funktionalitdt der von der Deka-Gruppe eingesetzten
Informations- und Datenverarbeitungssysteme (IT-Systeme) — sogenanntes ,,Cyber Crime“ — sowie anderweitig
verursachte Ausfélle der 1T-Systeme kénnen insbesondere Datenbanken, Banksteuerung und Risikomanagement sowie
Kommunikations-, Zahlungsverkehrs- und Handelssysteme beeintrachtigen und erhebliche finanzielle Verluste,
Reputationsschaden und aufsichtsrechtliche MalRnahmen nach sich ziehen. Dariiber hinaus kénnen der Deka-Gruppe
erhebliche Kosten fur die Sicherung, Kontrolle und Wartung von IT-Systemen und die Einhaltung gesetzlicher und
aufsichtsrechtlicher Anforderungen an die IT-Systeme entstehen. All dies kann sich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Deka-Gruppe auswirken.

Risiken fur Ertrége und Profitabilitat aufgrund von Akquisitionsaktivitaten

Die DekaBank fiihrt im Rahmen der Umsetzung ihrer Geschéftsstrategie auch Akquisitionen durch.
Akquisitionsaktivitaten sind generell mit Risiken verbunden, die sich z.B. aufgrund unternehmenskultureller Aspekte
wie Kommunikationsdefiziten und allgemeinen Schwierigkeiten der Integration sowie aufgrund operationeller oder
systemtechnischer Unterschiede ergeben und hinsichtlich ihrer Aufwendungen und Auswirkungen nur schwer
quantifizierbar sind. Hinzu kommen Risiken, die von der jeweils gewahlten Art und Weise der Akquisition — z.B.
Unternehmenserwerb oder Integration einzelner Assets bzw. Portfolien — abhéngen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Risiken, die mit diesen Akquisitionen verbunden sind, nicht erkannt
oder falsch eingeschatzt wurden oder werden und sich nach der Akquisition zeigt, dass die Integration nicht erfolgreich
ist und den Erwartungen der Sparkassen-Finanzgruppe nicht gerecht wird, die DekaBank die Marktstellung, das
Ertragspotenzial, die Profitabilitdit und die Wachstumsméglichkeiten oder andere wesentliche Faktoren falsch
eingeschétzt hat. Derartige Fehleinschatzungen kénnen sich auch auf die Umsetzbarkeit der der jeweiligen Akquisition
zugrunde gelegten Strategie beziehen.

In einem solchen Fall wére nicht nur die Erreichung der von der Emittentin mit der jeweiligen Akquisition
angestrebten Ziele, sondern auch der Wert einer etwaigen Beteiligung als Ganzes oder erworbener Assets erheblich
gefahrdet und erwartete Aufwendungen fur die Akquisition kénnen tberschritten werden und es kdnnen sich negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben. Darliber hinaus kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich auch bei einer planméRig verlaufenden Akquisition aufgrund der mit dieser
verbundenen MaRnahmen, Aktivitdten und Aufwendungen zumindest voribergehend negative Einflisse auf
Profitabilitat und Eigenkapital zeigen konnten.

Risikomanagement- und Risikosteuerungssystem

Die Deka-Gruppe unterliegt bei ihrer Geschéftstatigkeit verschiedenen rechtlichen, wirtschaftlichen und
organisatorischen Risiken. Zu diesen Risiken zahlen u.a. die nachfolgend dargestellten Risikoarten, die zum Zwecke der
Risikotberwachung und -steuerung aus der jahrlichen Risikoinventur abgeleitet werden:

Zu den als wesentlich erachteten Risikoarten, welche mit 6konomischem Risikokapital unterlegt werden, zahlen
das Marktpreisrisiko, das Adressenrisiko, das operationelle Risiko und das Geschaftsrisiko. Das Liquiditatsrisiko wird
ebenso als wesentlich eingestuft, jedoch auRerhalb der Risikotragfahigkeitsanalyse gesteuert und tiberwacht.

Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken beschreiben den maglichen wirtschaftlichen Verlust aus klnftigen
Marktparameterschwankungen ber einen festen Zeithorizont und umfassen in diesem Zusammenhang Zinsrisiken
(einschliel3lich Spreadrisiken), Wahrungsrisiken und Aktienrisiken.

Allgemeine Zinsrisiken entstehen durch Veranderungen wahrungsspezifischer Swapkurven, wobei sich auch
unterschiedliche Zinsbindungsfristen auswirken. Ebenso schlieen sie das Volatilitatsrisiko bei Zinsderivaten und
Optionen (Cap / Floor und Swaption) ein.

Spreadrisiken sind von Veranderungen emittentenspezifischer Aufschlage auf die Referenzkurven abhangig.
Diese Aufschldge hdngen wesentlich von der Bonitatseinschdtzung einzelner Emittenten oder Sektoren ab. Dariiber
hinaus sind Aufschlége einzelner Emissionen (Residualrisiken) relevant.

Aktienrisiken werden (ber die einzelnen Aktien oder Indizes als Risikofaktoren abgebildet und durch Risiken
aus Aktien- beziehungsweise Indexvolatilitditen beeinflusst. Auch hier werden entsprechende Optionsrisiken
beziehungsweise Volatilitatsrisiken integriert betrachtet.

Bei Wahrungsrisiken wirken sich entsprechend Verdnderungen der Wechselkurse aus.

Die Risikoabbildung unterscheidet hierbei nicht zwischen Handels- und Anlagebuch, es werden vielmehr
portfoliounabhangig dieselben Verfahren fir alle Bestdande der Deka-Gruppe angewandt. Darliber hinaus werden
Marktpreisrisiken auch mit Blick auf Garantien, die die Deka-Gruppe fir einzelne Sondervermégen tibernommen hat,
berechnet und unterliegen einer entsprechenden ékonomischen Kapitalallokation.
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Adressenrisiko

Das Adressenrisiko kennzeichnet das Risiko finanzieller Verluste, weil sich die Bonitdt eines Kreditnehmers,
Emittenten oder Kontrahenten verschlechtert (Migrationsrisiko) oder er seine vertraglich vereinbarten Leistungen nicht
oder nicht rechtzeitig erbringt (Adressenausfallrisiko). Zum Adressenrisiko zahlt auch das Lénderrisiko in Form des
Transferrisikos, welches nicht durch den Geschéftspartner selbst, sondern aufgrund seines Sitzes im Ausland besteht.
Grundsétzlich unterscheidet die Deka-Gruppe beim Adressenrisiko zwischen dem Positions- und dem
Vorleistungsrisiko sowie dem Risiko aus dem potenziellen zukiinftigen Forderungsbetrag (sogenanntes Potential Future
Exposure, auch ,PFE®). Das Positionsrisiko umfasst das Kreditnehmer- und das Emittentenrisiko sowie das
Wiedereindeckungsrisiko und die offenen Posten. Das Kreditnehmerrisiko ist die Gefahr, dass ausstehende
Zahlungsverpflichtungen aus Krediten gegeniiber der Deka-Gruppe nicht oder nicht rechtzeitig erfullt werden. Das
Emittentenrisiko stellt analog dazu das Adressenrisiko aus Wertpapieren dar. Das Wiedereindeckungsrisiko ist die
Gefahr, dass bei Ausfall des Geschéftspartners ein Ersatzgeschaft zu ungunstigeren Marktkonditionen getatigt werden
musste. Der offene Posten Leistungsstdrung entsteht, wenn bei der Erbringung der vertraglich vereinbarten Leistung des
Geschaftspartners ein Verzug eingetreten ist. Das Vorleistungsrisiko bildet die Gefahr ab, dass im Fall einer erbrachten
Vorleistung durch die Deka-Gruppe ein Geschéftspartner seine vertraglich vereinbarte Gegenleistung nicht erbringt.
Das PFE umfasst das Risiko aus potenziellen Marktpreisschwankungen bei Repo-/ Leihegeschéften sowie bei
synthetischen Leihe- und sonstigen Derivategeschéaften.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko ist das Risiko von Verlusten, die durch die Unangemessenheit oder das Versagen von
internen Verfahren, Menschen und Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht werden.

Die operationellen Risiken schlieBen auch Rechtsrisiken ein, sofern diese sich nicht auf die zukiinftige
Geschaftstatigkeit beziehen. Reputationsrisiken infolge von Schadensféllen werden nicht in der Schadenshéhe, jedoch
in den Methoden und Verfahren beriicksichtigt und qualitativ bewertet.

Geschaftsrisiko

Das Geschaftsrisiko erfasst mogliche finanzielle Verluste, die durch Anderungen des Kundenverhaltens oder der
Wettbewerbsbedingungen ebenso wie der allgemeinen wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen
hervorgerufen werden. Wesentlich fir die Deka-Gruppe sind alle Faktoren, welche die Ergebnisentwicklung bedingt
durch Volumen- und Margendnderungen unerwartet negativ beeinflussen und keiner anderen Risikoart zuzuordnen
sind.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko beschreibt die Gefahr, dass eingetretene Ereignisse oder Schadensfalle im Zusammenhang
mit anderen Risikoarten die AuRenwirkung der Deka-Gruppe negativ beeinflussen und das Vertrauen von Kunden,
Geschafts- oder Vertriebspartnern, Ratingagenturen oder Medien in die Fahigkeiten der DekaBank mindern. Hierdurch
kénnen sie sich in zusétzlichen Verlusten, sinkenden Ertrdgen, einer verschlechterten Liquiditatslage oder einem
verringerten Unternehmenswert auswirken. Reputationsrisiken werden vor diesem Hintergrund nicht als eigenstandige
Risikoart, sondern als Bestandteil und maglicher Verstarker von Geschéfts- und Liquiditatsrisiken betrachtet.

Modellrisiko

Modellrisiken bezeichnen zum einen potenzielle Schéden, die aus Fehlern in der Konzeption, der Umsetzung
oder der Nutzung von Bewertungs- oder Risikomodellen oder auch aus fehlerhafter Einschatzung der Modelladédquanz
entstehen. Diese werden als eine Unterkategorie des operationellen Risikos behandelt. Uber die Abbildung und
Bewertung entsprechender Szenarien im Rahmen der Self Assessments sind sie in die Risikotragféhigkeit der Deka-
Gruppe unmittelbar einbezogen.

Zum anderen bezeichnen Modellrisiken mdgliche Schéden, die durch bewusste Wahl, Spezifikation,
Parametrisierung oder Kalibrierung von Modellen entstehen kénnen und in der Konsequenz eine Unsicherheit in der
Bewertung beziehungsweise eine gegebenenfalls unzureichende Beruicksichtigung in der Risikotragféhigkeit zur Folge
haben konnten.

Fir Modellrisiken aus Bewertungsmodellen erfolgt die Berlcksichtigung hier unmittelbar tber die Bildung
entsprechender Modellriickstellungen auf der Kapitalseite. Modellunsicherheiten aus der Spezifikation wvon
Risikomodellen werden dagegen in Zusammenhang mit der jeweiligen Risikoart gesehen und durch eingehende
Validierungshandlungen besonders untersucht. Bei Bedarf wird im Rahmen der j&hrlichen Risikokapitalplanung ein
Puffer flr Modellunsicherheiten gebildet; dieses reservierte konomische Kapital steht dann in der Folge nicht mehr zur
Allokation zur Verfiigung.



Liquiditatsrisiko
Die Deka-Gruppe unterscheidet bei den Liquiditatsrisiken zwischen dem Zahlungsunféhigkeitsrisiko
(Liquiditatsrisiko im engeren Sinne), dem Liquiditétsfristentransformationsrisiko und dem Marktliquiditétsrisiko.

Unter dem Zahlungsunfahigkeitsrisiko wird das Risiko verstanden, dass die Deka-Gruppe ihre gegenwartigen
und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht erfiillen kann, weil die Verbindlichkeiten die zur Verfiigung
stehenden liquiden Mittel Gbersteigen.

Das Liquiditatsfristentransformationsrisiko beschreibt das Risiko, das sich aus einer Verdnderung der eigenen
Refinanzierungskurve der DekaBank bei Ungleichgewichten in der liquiditatsbezogenen Laufzeitstruktur ergibt.

Das Marktliquiditatsrisiko beschreibt das Risiko, aufgrund unzulénglicher Markttiefe oder von Marktstérungen
Geschafte nicht oder nur mit Verlusten auflésen beziehungsweise glattstellen zu kénnen.

Weitere Risikoarten

Im Rahmen der Risikoinventur wurden dariiber hinaus weitere Risikoarten identifiziert, die derzeit jedoch nur
einen untergeordneten Einfluss auf die Risikotragfahigkeit haben.

Unter dem Beteiligungsrisiko versteht die Deka-Gruppe die Gefahr eines finanziellen Verlusts aufgrund von
Wertminderungen des Portfolios von Unternehmensbeteiligungen, sofern diese nicht bilanziell konsolidiert und damit
im Rahmen anderer Risikoarten bereits berticksichtigt werden.

Das Immobilienrisiko beschreibt die Gefahr, dass sich der Wert von Immobilien im Eigenbestand der Deka-
Gruppe vermindert.

Das Immobilienfondsrisiko resultiert aus der Mdoglichkeit, dass sich im Eigenbestand befindliche Anteile an
Immobilienfonds im Wert vermindern.

Neben der Betrachtung der erfolgswirksamen Risiken sowie der Liquiditatsrisiken sind auch Non-Financial
Risks fir die Deka-Gruppe von Relevanz. Diese werden — soweit moglich beziehungsweise sinnvoll — durch ihre
Zuordnung zu Geschéfts- beziehungsweise operationellen Risiken im Rahmen der Risikotragfahigkeitsanalyse
berticksichtigt. Fur die im Rahmen der jahrlichen Risikoinventur als besonders relevant identifizierten Non-Financial
Risks werden daruiber hinaus qualitative VVorgaben zur Risikotoleranz definiert.

Risikokonzentrationen

Als Risikokonzentrationen werden Risiken bezeichnet, die in erster Linie aus einer ungleichmaRigen Verteilung
von Geschaftspartnerbeziehungen oder einer ungleichmaRigen Sensitivitat des Portfolios in Bezug auf wesentliche
Risikofaktoren entstehen und die in der Folge zu erheblichen wirtschaftlichen Verlusten fiir die Deka-Gruppe fiihren
kénnten.

Risikokonzentrationen kénnen sowohl innerhalb der wesentlichen Risikoarten (Intra-Risikokonzentrationen) als
auch zwischen verschiedenen wesentlichen Risikoarten (Inter-Risikokonzentrationen) auftreten und bilden einen
Schwerpunkt der Risikosteuerung und -lberwachung hinsichtlich der risikoartenspezifischen wie auch der
risikoarteniibergreifenden Instrumente.

Zur Uberwachung und Kontrolle der vorstehend genannten Risiken verfiigt die Deka-Gruppe (iber ein
Risikomanagementsystem, welches die zeitnahe Uberwachung aller Risiken und das kontrollierte Eingehen von Risiken
im Rahmen der Geschéaftsstrategie ermoglichen soll. Um der Risikosteuerungssystematik Rechnung zu tragen, erfolgt
eine fortlaufende Uberarbeitung und Weiterentwicklung des Systems, der Prozesse und Methoden. Zur Quantifizierung
der Risiken werden statistische Methoden auf die erhobenen Daten sowie Stresstests angewendet.

Die Deka-Gruppe geht davon aus, dass ihr Risikomanagement- und Risikosteuerungssystem die Risiken adéquat
erfasst und steuert. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich insbesondere bei Eintritt der vorstehend
genannten Risiken oder bei Eintritt neuer, bisher nicht erkannter oder unerwarteter Risiken die Erwartungen an das
System sowie die eingeleiteten Malinahmen nicht erfullen oder eingesetzte Methoden zur Quantifizierung der Risiken
sich nachtréaglich als nicht ausreichend erweisen und daher ein negativer Einfluss auf die Reputation sowie auf die
kiinftige Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Deka-Gruppe entstehen kann.



Wesentliche Rechtsrisiken

Ermittlungen wegen Steuersachverhalte in der Schweiz und Luxemburg

Die deutsche Staatsanwaltschaft wirft in Bezug auf vermeintliche Beihilfetatigkeiten zu steuerstrafrechtlich
relevantem Verhalten in der Schweiz und in Luxemburg Mitarbeitern von Tochtergesellschaften der Emittentin vor,
wissentlich Konten fiir Kunden, die der Steuerhinterziehung beschuldigt werden, eréffnet und unterhalten zu haben. Die
Emittentin arbeitet hierbei mit der Staatsanwaltschaft zusammen. Der Ausgang dieser Verfahren ist derzeit noch nicht
abschétzbar und kann erhebliche und nachteilige Folgen fiir den Betrieb, die finanzielle Lage und die Reputation der
Deka Gruppe haben.

Wertpapiergeschafte und Kapitalertragsteuer

Es bestehen steuerrechtliche Risiken, die auf neueren Urteilen der Finanzgerichte zur Zurechnung des
wirtschaftlichen Eigentums an Aktien beruhen, die Uber Wertpapiergeschifte erworben wurden (sogenannte ,,Cum-Cum
Geschifte®). Die steuerpolitische Ausrichtung sowie die finale Interpretation der gesetzlichen Grundlage durch die
Finanzgerichtsbarkeit steht noch aus, dennoch besteht die Mdglichkeit, dass die Finanzverwaltung aufgrund des BMF
(Bundesministerium der Finanzen) — Schreibens ,,Steuerliche Behandlung von Cum/Cum-Transaktionen* vom 17. Juli
2017 die Steuerfestsetzung flr die Emittentin abéndert und wegen derartiger Geschéfte die diesbeziigliche Anrechnung
der Kapitalertragssteuer versagt. Zudem kann die Deka Gruppe nicht ausschlieRen, dass sie sich im Zusammenhang mit
diesen Transaktionen Riickerstattungsforderungen seitens Dritter ausgesetzt sieht.

Dartiber hinaus hat die Emittentin eine freiwillige Untersuchung eingeleitet, um zu beurteilen, ob sie durch ihre
Involvierung Dritten die Ausfiihrung von Wertpapiergeschaften um den Dividendenstichtag und missbrauchliche
steuerliche Gestaltungen (sogenannte ,,Cum-Ex Geschifte”) ermdglicht hat. Diese Untersuchung ist derzeit noch nicht
abgeschlossen. Zum gegenwartigen Zeitpunkt kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin wegen einer
etwaigen Involvierung in diesen Geschaften Dritter zukiinftig in Anspruch genommen werden wird.

Jegliche aus den oben genannten Geschaften mégliche Inanspruchnahme der Emittentin kénnte erhebliche und
nachteilige Folgen fiir die Geschaftstatigkeit, die finanzielle Lage und die Reputation der Deka Gruppe haben.



[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]



Teil B Risikofaktoren
B.2. Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen
Die Schuldverschreibungen stellen méglicherweise kein geeignetes Investment fiir alle Anleger dar

Jeder potenzielle Anleger in Schuldverschreibungen muss auf der Grundlage seiner eigenen unabhangigen
Beurteilungen und, soweit er es unter Berlicksichtigung der Sachlage fir erforderlich hélt, unter Hinzuziehung
professioneller Beratung dariiber entscheiden, ob der Kauf der Schuldverschreibungen in voller Ubereinstimmung mit
seinen finanziellen Bedurfnissen, Zielen und Bedingungen und mit allen anwendbaren Anlagegrundsatzen, Leitsatzen
und Einschrankungen steht und fiir ihn eine geeignete und sachgerechte Anlage darstellt. Insbesondere sollte jeder
potenzielle Kéufer der Schuldverschreibungen:

() ausreichende Kenntnis und Erfahrung haben, die ihn in die Lage versetzen, eine aussageféhige
Beurteilung der Schuldverschreibungen, der mit einer Investition in die Schuldverschreibungen
verbundenen Vorteile und Risiken und der Informationen, die im Prospekt sowie den durch Verweis
einbezogenen Dokumenten und sadmtlichen Nachtrdgen zu diesem Prospekt enthalten sind,
vorzunehmen;

(i) Zugang zu und Kenntnisse im Umgang mit geeigneten Analyseinstrumenten haben, um unter
Berlcksichtigung seiner konkreten finanziellen Situation und der beabsichtigten Investitionen eine
Investition in die Schuldverschreibungen und die Auswirkungen, die eine solche Investition auf sein
gesamtes Portfolio haben kénnte, beurteilen zu kénnen;

(iii) ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditdt zur Verfugung haben, um sé&mtliche Risiken im
Zusammenhang mit einer Anlageentscheidung fir die Schuldverschreibungen tragen zu koénnen,
einschlieBlich solcher Risiken, die entstehen, wenn Kapital oder Zinsen in einer oder mehreren
Wahrungen gezahlt werden oder die Wahrung, in der Kapital oder Zinsen gezahlt werden, von der
Wiahrung des potenziellen Kaufers verschieden ist;

(iv) ein genaues Verstandnis der Bedingungen der konkreten Schuldverschreibungen und des Verhaltens des
Bonitatsrisikos eines Referenzschuldners und der Finanzmérkte haben; und

v) allein oder mit der Hilfe eines Finanzberaters in der Lage sein, mogliche Szenarien fir wirtschaftliche
Faktoren, Zinssétze oder andere Parameter auszuwerten, die mdglicherweise eine Auswirkung auf seine
Investition und seine Fahigkeit haben, das sich daraus ergebende Risiko zu tragen.

Die Schuldverschreibungen sind komplexe Finanzinstrumente. Selbst erfahrene risikobewusste Anleger nutzen
komplexe Finanzinstrumente grundsatzlich nicht als alleinige Investition, sondern als Mdglichkeit zur Risikoreduktion
oder Renditeerh6hung im Zusammenhang mit einer verstédndigen, ausgewogenen und angemessenen Hinzufiigung von
Risiken und Absicherungen (Hedge) zu ihrem Gesamtportfolio. Daher sollte ein potenzieller Kaufer der
Schuldverschreibungen, der kein professioneller Anleger ist, nicht in solche Schuldverschreibungen investieren, die
komplexe Finanzinstrumente sind, wenn er nicht selbst oder zusammen mit einem Finanzberater Uber entsprechende
Kenntnisse verflgt, um beurteilen zu kdnnen, wie sich die Schuldverschreibungen unter wechselnden Bedingungen
entwickeln und welche Auswirkungen dies auf den Wert der Schuldverschreibungen hat und damit, welche
Auswirkungen eine solche Investition auf das gesamte Investmentportfolio des potenziellen Kéufers hat.

Ein potenzieller Kaufer sollte sich bei seiner Beurteilung der oben dargestellten Themen und im Hinblick auf die
RechtmaRigkeit des Erwerbs der Schuldverschreibungen nicht auf die Emittentin oder die Platzeure bzw. die
Vertriebsstellen oder eines ihrer verbunden Unternehmen verlassen.

Emittentenrisiko/Bonitéatsrisiko

Die Schuldverschreibungen sind mit einem Emittentenrisiko, auch Bonitétsrisiko genannt, verbunden. Hierunter
ist die Gefahr der voriibergehenden oder dauernden Zahlungsunféhigkeit der Emittentin, d.h. ihre Unfahigkeit zur
Erfillung ihrer Zahlungsverpflichtungen zu verstehen. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals kann dann nicht
ausgeschlossen werden. Die Risiken in Bezug auf die Emittentin sind dem Abschnitt B.1. ,,Risiken in Bezug auf die
Emittentin® zu entnehmen.

Keine Besicherung

Die Schuldverschreibungen stellen unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin dar. Sie werden weder mit
Sicherheiten unterlegt, noch werden sie durch eine Sicherungseinrichtung, die aufgrund des Einlagensicherungsgesetzes
besteht, abgesichert. Selbst fir den Fall, dass ein anderer Sicherungsmechanismus bestehen wirde, kann nicht
gewabhrleistet werden, dass die Forderungen eines Glaubigers aus den Schuldverschreibungen in voller Hoéhe erfillt
werden.



Ratings spiegeln unter Umstanden nicht alle Risiken wider

Eine oder mehrere unabhéngige Ratingagenturen kénnen Ratings im Hinblick auf die Schuldverschreibungen
abgeben. Die Ratings spiegeln unter Umstanden nicht die méglichen Auswirkungen aller Risiken, die mit der Struktur
(d.h., dem Zins- und Riickzahlungsprofil der Schuldverschreibungen), dem Markt, anderen Risikofaktoren und den
weiteren Faktoren, die den Wert der Schuldverschreibungen beeinflussen konnen, wider. Ein Rating ist keine
Empfehlung, Schuldverschreibungen zu kaufen, zu halten oder zu verkaufen und kann zu jeder Zeit von der
Ratingagentur angepasst oder zuriickgenommen werden.

Risiken eingeschrankter Marktgangigkeit (Sekundérmarkt) und Liquiditat

Einige Schuldverschreibungen, die unter dem Prospekt begeben werden, sind nicht weit verbreitet, und es ist
kein aktiver Handel vorhanden. Die Liquiditat der Schuldverschreibungen héngt u.a. auch von der Anzahl der im
Umlauf befindlichen Schuldverschreibungen ab. Sollten wenige Schuldverschreibungen einer Serie im Umlauf sein,
kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditit der Schuldverschreibungen haben. Wenn die
Schuldverschreibungen nach ihrer Erstbegebung gehandelt werden, kann dies zu einem Preis sein, der in Abhangigkeit
vom aktuellen Zinsniveau, dem Markt fiir gleichartige Wertpapiere, allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen und der
finanziellen Situation der Emittentin unterhalb des anfénglichen Ausgabepreises liegt. Obgleich der Antrag auf
Bdrsennotierung zum amtlichen Kursblatt (Cote Officielle) der Luxemburger Wertpapierborse und der Antrag auf
Zulassung zum geregelten Markt bei der Luxemburger Wertpapierborse (Bourse de Luxembourg) sowie die Zulassung
zum regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierbdrse oder zu einem weiteren oder anderen geregelten Markt einer
Borse (wie in den mal3geblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt) in Bezug auf Schuldverschreibungen gestellt
werden bzw. erfolgen kann, ist dies keine Sicherheit dafir, dass ein solcher Antrag auch fur jede einzelne Serie an
Schuldverschreibungen tatsachlich gestellt und akzeptiert wird und dass sich aufgrund der Bérsenzulassung ein aktiver
Handel entwickelt. Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen unter Umstanden so genannte Mistrade-Regeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistrade-Antrag stellen kann, um Geschéfte in einer gehandelten
Schuldverschreibung aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund einer
technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Dies kann unter Umsténden nachteilige wirtschaftliche Folgen fur
den betroffenen Anleger haben. Im Fall, dass Schuldverschreibungen (berhaupt nicht an einer Borse notiert sind, kann
es passieren, dass Glaubiger nicht in der Lage sind, ihre Schuldverschreibungen zum von ihnen gewiinschten Zeitpunkt
zu verkaufen, weil unter Umsténden keine Gegenpartei vorhanden ist.

Die Emittentin ist ferner berechtigt, fiir eigene oder fremde Rechnung Schuldverschreibungen zu kaufen und zu
verkaufen sowie weitere Schuldverschreibungen zu begeben, die gegebenenfalls &hnliche Ausstattungsmerkmale oder
andere zu den bereits begebenen Schuldverschreibungen vergleichbare Anlagemdglichkeiten bieten. Dies kann negative
Einflisse auf die Kursentwicklung sowie die Liquiditat der Schuldverschreibungen haben. Selbst wenn sich die
Emittentin verpflichtet hat, laufend fur einige Schuldverschreibungen An- und Verkaufskurse zu stellen (market
making), kann sie jedoch nicht gewdhrleisten, dass sich ein aktiver Sekunddrmarkt fir einen Handel mit den
Schuldverschreibungen entwickeln wird oder dass dieser, falls sich ein solcher entwickelt, bestehen bleibt. Zwischen
An- und Verkaufskurs besteht Ublicherweise eine Preisspanne (spread), die die Emittentin in auRergewdhnlichen
Marktsituationen unter Umsténden auch erheblich ausweiten kann, um ihr eigenes wirtschaftliches Risiko zu begrenzen.
In diesem Fall kann der Glaubiger die Schuldverschreibungen trotz market making gegebenenfalls nur mit einem
erheblichen Kursabschlag verauern. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, fur die Schuldverschreibungen market
making zu betreiben. Insbesondere kann die Emittentin das market making schon vor der Endfélligkeit der
Schuldverschreibungen einstellen. Es kann daher nicht garantiert werden, dass die Schuldverschreibungen jederzeit zu
einem angemessenen Preis weiterverduRRert werden kénnen. Je eingeschréankter der Sekundarmarkt ist, desto schwieriger
kann es fir die Glaubiger sein, den Wert der Schuldverschreibungen vor der in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehenen Falligkeit zu realisieren.

Die in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen genannte Gesamtstiickzahl bzw. der in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen genannte Gesamtnennbetrag lasst keinen Ruckschluss auf das Volumen der tatsdchlich
begebenen oder ausstehenden Schuldverschreibungen und daher auf die Liquiditat eines moglichen Sekundarmarkts zu.

Marktpreis von Schuldverschreibungen

Der Marktpreis der Schuldverschreibungen wird durch die Bonitdt der Emittentin und durch eine Vielzahl
zusétzlicher Faktoren beeinflusst, wie u.a. die Ausstattung der betreffenden Schuldverschreibungen, das Bonitétsrisiko
der Referenzschuldner (auch ,,Bonitét des Referenzschuldners®).

Dabei ist auch der Markt fiir Kreditderivate in Bezug auf die Referenzschuldner von wesentlicher Bedeutung.
Anleger sollten beachten, dass Kursanderungen der Schuldverschreibungen von etwaigen Anderungen im Preis der
entsprechenden auf einen Referenzschuldner bezogenen Kreditderivate abweichen. Das bedeutet auch, dass eine
Kursentwicklung eines Kreditderivats bezogen auf den Referenzschuldner kein verlasslicher Indikator fir eine
Kursentwicklung der Schuldverschreibungen darstellt. Der Preis von Kreditderivaten héngt unter anderem vom
Angebot und der Nachfrage nach einer Absicherung gegen den Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf die
entsprechenden Referenzschuldner ab. Angebot und Nachfrage kénnen dabei von makrotkonomischen Bedingungen
beeinflusst werden. Eine Anderung dieser makrodkonomischen Bedingungen kann deshalb eine nachteilige
Auswirkung auf den Wert der Schuldverschreibungen haben, auch wenn sich die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner nicht geéndert hat.
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Weitere preisbeeinflussende Faktoren sind sich &ndernde Marktzinssétze und Renditen sowie die Restlaufzeit bis
zum Félligkeitstag der Schuldverschreibungen. Grundsétzlich gilt, je 1anger die Restlaufzeit der Schuldverschreibungen
ist, desto groRer ist die Volatilitdt ihres Marktpreises im Vergleich zu herkémmlichen, verzinslichen
Schuldverschreibungen mit einer vergleichbaren Laufzeit/Félligkeit.

Eine Anlage in Schuldverschreibungen beinhaltet das Risiko von Anderungen der Marktzinssatze wéhrend der
Laufzeit, die den Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kénnen. Die Art und Weise der Einflussnahme
von Zinsanderungen auf den Wert der jeweiligen Schuldverschreibungen ist abh&ngig von ihren konkreten
Ausstattungsmerkmalen, die in den mafl3geblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt sind (vergleiche hierzu auch die
Risiken in Bezug auf spezielle Arten und spezielle Ausstattungsmerkmale von Schuldverschreibungen).

Der Wert der Schuldverschreibungen und das Bonitatsrisiko der Referenzschuldner hangen im Allgemeinen von
einer Vielzahl von sich auch gegenseitig beeinflussenden Faktoren ab, einschlieBlich volkswirtschaftlicher,
6konomischer, politischer Ereignisse in Deutschland oder andernorts und von Faktoren, die grundsétzlich auf den
Kapitalmarkt und die Borsen Einfluss haben, an denen die Schuldverschreibungen gehandelt werden. Der Preis, zu dem
der Glaubiger einer Schuldverschreibung diese vor Falligkeit verkaufen kann, kann erheblich unter dem Preis liegen, zu
dem er die Schuldverschreibung gekauft hat.

Finanzmarktturbulenzen

Turbulenzen an den weltweiten Finanzmérkten konnen die Inflation, Zinssatze, den Kurs von Wertpapieren und
damit fast alle Anlageformen beeintrachtigen und zu erheblichen staatlichen Eingriffen flihren. Die strukturellen
und/oder aufsichtsrechtlichen Veranderungen, die sich aufgrund der gegenwartigen und zukiinftigen Marktbedingungen
ergeben konnen, koénnen grundsétzlich ebenso wenig vorhergesagt werden wie etwaige erhebliche nachteilige
Auswirkungen fir die Schuldverschreibungen und gegebenenfalls die Referenzschuldner.

Risiken im Zusammenhang mit dem Kreditinstitutereorganisationsgesetz und einem Sanierungs- und
Abwicklungsverfahren (sog. ,, Bail-in Regelungen) fiir Kreditinstitute und sonstige hoheitliche Eingriffe

Die Emittentin unterliegt als deutsches Kreditinstitut dem Gesetz zur Reorganisation von Kreditinstituten
(,,KredReorgG*). Dieses umfasst folgende MaRnahmen: (i) das Sanierungsverfahren geméaR den 8§ 2 ff. KredReorgG
und (ii) das Reorganisationsverfahren gemaR den 8§ 7 ff. KredReorgG.

Wéhrend ein Sanierungsverfahren grundsétzlich die Rechte eines Glaubigers nicht beeintrdchtigt, kann ein
Reorganisationsplan, der im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens erstellt wurde, Manahmen vorsehen, die die
Rechte der Glaubiger von Kreditinstituten erheblich negativ beeinflussen sowie die bestehenden Anspriiche
einschranken. Diese MalRnahmen sind abhdngig von einem Mehrheitsbeschluss der Glaubiger und Aktiondre des
jeweiligen Kreditinstituts, gelten aber mit Wirkung fir alle betroffenen Glaubiger (ungeachtet ihres konkreten
Abstimmungsverhaltens). Manahmen nach dem KredReorgG werden auf Antrag des jeweiligen Kreditinstitutes und
nach entsprechender gerichtlicher Genehmigung unter Mitwirkung der BaFin ergriffen. Die Anspriiche der Glaubiger
kénnen durch einen Reorganisationsplan daher erheblich negativ beeinflusst werden.

Seit dem 1. Januar 2015 unterliegt die Emittentin dem SAG sowie seit dem 1. Januar 2016 auch der SRM-
Verordnung, deren Vorschriften bestimmte Abwicklungsinstrumente vorsehen (wie z.B. eine Herabsetzung von
Verbindlichkeiten oder deren Umwandlung in Eigenkapital, eine Ubertragung von Forderungen und/oder
Verbindlichkeiten des betroffenen Instituts oder sogar eine Auflésung des betroffenen Instituts), welche die Rechte der
Glaubiger stark beeinflussen und die Durchsetzung von Anspriichen aus den Schuldverschreibungen erheblich
beeintrachtigen kdnnen. Unter anderem kann die Emittentin von den nachfolgenden MaRnahmen betroffen sein, die sich
auch auf die Schuldverschreibungen auswirken kénnen.

Im Rahmen des SAG und der SRM-Verordnung sind Instrumente vorgesehen, die den zustandigen Aufsichts-
und Abwicklungsbehdrden unter gewissen Umstdnden die Mdoglichkeit geben, gegenlber Kreditinstituten die
Vornahme gewisser SanierungsmalRhahmen anzuordnen oder sie abzuwickeln. Zudem kdnnen die Behdrden
MaRnahmen anordnen, welche die Widerstandsfahigkeit bzw. die Erfolgsaussichten einer etwaigen spateren Sanierung
oder Abwicklung erhdhen sollen. So koénnen die Abwicklungsbehdrden, ohne dass sich die Finanzlage eines
Kreditinstituts wesentlich verschlechtert hat oder eine Bestandsgefahrdung vorliegt, anordnen, dass dieses Kreditinstitut
einen Mindestbestand an beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten vorhalten und damit die sogenannte MREL
(minimum requirement for own funds and eligible liabilities) erfiillen muss, welche das Verhaltnis von Eigenmitteln
und berlicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten zu den Gesamtverbindlichkeiten des Instituts ausdriickt. Die
Europdische Kommission hat am 23. November 2016 einen Vorschlag zur Anpassung dieser Regelungen unterbreitet,
um Konsistenz zu den ahnlich gelagerten, auf internationaler Ebene vereinbarten und nur fiir global systemrelevante
Banken (G-SIBs) anwendbaren sog. TLAC (Total Loss Absorbing Capacity)-Anforderungen herzustellen. Dieser
Vorschlag wird im Rahmen des laufenden Rechtssetzungsverfahrens noch inhaltlich diskutiert und wird voraussichtlich
auch noch abgeéndert. Die Verpflichtung zur Ausgabe von berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gegeniber der
Emittentin kann ihre Refinanzierungskosten erhéhen und sich nachteilig auf ihre Fahigkeit zur Erfillung der
Zahlungspflichten aus den Schuldverschreibungen auswirken.

Insbesondere wenn sich die Finanzlage eines Kreditinstituts wesentlich verschlechtert und das Institut gegen
aufsichtsrechtliche Vorgaben verstofit, konnen die Aufsichtsbehdérden von dem Unternehmen die Umsetzung von
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SanierungsmaBnahmen verlangen, wie die Verringerung des Risikoprofils, die Durchfiihrung von Rekapitalisierungs-
oder Umstrukturierungsmalinahmen sowie die Anderung der Geschéfts- oder Refinanzierungsstrategie.

Weiterhin konnen die Abwicklungsbehérden AbwicklungsmalBnahmen anordnen, wenn ein Kreditinstitut in
seinem Bestand gefahrdet ist, der drohende Ausfall nicht durch alternative MalRnahmen ebenso effektiv abgewendet
werden kann und die getroffene Mallnahme im oOffentlichen Interesse liegt. In dieser Situation sind die
Abwicklungsbehorden zu weitreichenden Eingriffen berechtigt. Diese beinhalten unter anderem Bail-in-Instrumente,
die es den Abwicklungsbehdrden ermdglichen, relevante Kapitalinstrumente und bestimmte berticksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten in Anteile oder Instrumente des harten Kernkapitals ganz oder teilweise herabzuschreiben oder
umzuwandeln. Die Abwicklungsbehérden koénnen zudem die Vertragsbedingungen dieser relevanten
Kapitalinstrumente bzw. bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten &ndern, z.B. hinsichtlich der Falligkeit von
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen. Dabei héngt der Umfang, in dem die sich aus den
Schuldverschreibungen ergebenden Anspriiche durch die Anwendung der Bail-in-Instrumente umgewandelt werden
oder erldschen, von einer Reihe von Faktoren ab, auf die die Emittentin unter Umstanden keinen Einfluss hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die zustdndige Abwicklungsbehdrde zudem als Alternative
oder in Kombination mit der Anwendung der Bail-in-Instrumente anordnen, dass die Anteile oder Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten der Emittentin insgesamt oder teilweise auf einen Dritten, ein sogenanntes Briickeninstitut oder eine
Vermogensverwaltungsgesellschaft Gbertragen werden. Die Anspriiche der Glaubiger kénnen durch diese Ubertragung
negativ beeintrachtigt werden, insbesondere kann der urspriingliche Schuldner der Schuldverschreibung durch einen
anderen Schuldner ersetzt werden. Alternativ kann der Anspruch dem urspriinglichen Schuldner gegentber verbleiben,
wobei die Situation hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschaftstatigkeit und/oder der Bonitdt negativ von
derjenigen vor der Ubertragung abweichen kann. Neben den Abwicklungsinstrumenten hat die Abwicklungsbehérde
zahlreiche erganzende Befugnisse, die sie einsetzen kann, um die praktische Wirksamkeit von Abwicklungsmafnahmen
zu gewadhrleisten.

Durch die Entscheidung der =zustdndigen  Abwicklungsbehérde konnte daher, sofern die
Abwicklungsvoraussetzungen vorliegen, der Nennbetrag der Schuldverschreibungen ganz oder teilweise
herabgeschrieben werden oder die Schuldverschreibungen kénnten in ein oder mehrere Instrumente des Kernkapitals
der Emittentin umgewandelt werden und Zinsen kdnnten entfallen. Eine Herabschreibung des Nennbetrags der
Schuldverschreibungen oder eine Umwandlung in ein oder mehrere Instrumente des Kernkapitals der Emittentin wiirde
die Emittentin insoweit von ihren entsprechenden Verpflichtungen unter den Emissionsbedingungen befreien und die
Gléaubiger der Schuldverschreibungen hatten insoweit keinen weiteren Anspruch aus den Schuldverschreibungen gegen
die Emittentin. Die Abwicklungsinstrumente kénnen daher die Rechte der Glaubiger stark beeinflussen, indem sie
Anspriche aus den Schuldverschreibungen aussetzen, modifizieren und ganz oder teilweise zum Erléschen bringen
kdnnen.

Nach dem SAG und der SRM-Verordnung ist ein Rickgriff auf staatliche Finanzmittel zur Stabilisierung der
Emittentin grundséatzlich nur in Ausnahmeféllen und nur nach Prifung und Ausschépfung aller verfiigbaren
AbwicklungsmalRnahmen einschlieBlich der Herabschreibung bzw. Umwandlung von Verbindlichkeiten der Emittentin
zuléssig. Die Beihilfeleitlinien zu staatlichen UnterstiitzungsmalRnahmen auf dem Bankensektor wurden entsprechend
angepasst. Daher ist es unwahrscheinlich, dass Glaubiger in einer finanziellen Krise der Emittentin von staatlichen
Finanzmitteln zur Stutzung der Emittentin profitieren wiirden.

Die genannten rechtlichen Bestimmungen und/oder VerwaltungsmaRnahmen kénnen die Rechte von Glaubigern
erheblich beeintrachtigen und koénnen, auch im Vorfeld der Bestandsgefdhrdung oder Abwicklung, einen negativen
Einfluss auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben. Dies kann im unginstigsten Fall zum Verlust des
gesamten Investments fuihren.

SchlieBlich ist nicht auszuschliellen, dass es, insbesondere im Rahmen einer erneuten Finanzkrise, zu weiteren
hoheitlichen Eingriffen kommt, die erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin haben kdnnten, was sich
wiederum nachteilig auf die Schuldverschreibungen auswirken kann.



Wechselkursrisiko / Wahrungsrisiko

Wechselkurse zwischen Wahrungen werden von Faktoren des Angebots und der Nachfrage auf den
internationalen Devisenmarkten beeinflusst, die von makrodkonomischen Faktoren, Spekulationen, Interventionen von
Zentralbanken und staatlichen Stellen (einschlieBlich Auferlegung von Wahrungskontrollen und Beschrankungen)
abhéngen.

Potenzielle Glaubiger miissen sich darlber im Klaren sein, dass Anlagen in Schuldverschreibungen mit
Wechselkursrisiken, Risiken von Wéhrungsabwertungen und anderen wahrungsbezogenen Risiken (einschlieRlich
Waéhrungsreformen) verbunden sein kénnen.

Die Schuldverschreibungen konnen in einer Wahrung begeben sein, die von der Wahrung der Heimat-
Jurisdiktion des Glaubigers abweicht bzw. von der Wahrung abweicht, in der er seine Finanzaktivitaten hauptséchlich
tatigt. Entsprechend besteht ein Risiko von wirtschaftlichen Verlusten des Glaubigers, wenn die Wahrung der Heimat-
Jurisdiktion des Glaubigers oder die Wahrung, in der er seine Finanzaktivitaten hauptsachlich tatigt, im Vergleich zur
Wiéhrung, in der die Schuldverschreibungen begeben werden, aufgewertet wird oder umgekehrt letztere im Vergleich zu
ersteren abgewertet wird.

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Emittentin, die Berechnungsstelle, die etwaigen Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen konnen sich gegenwadrtig oder zukiinftig fir eigene Rechnung oder fir Rechnung eines
Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit dem Referenzschuldner oder den Referenzschuldnern, von denen die
Schuldverschreibungen abh&ngen oder in Verbindung stehen (einschlieBlich der Absicherungsgeschéfte im
Zusammenhang mit den Verpflichtungen der Emittentin unter den Schuldverschreibungen).

In Bezug auf die Schuldverschreibungen bedeutet dies, dass sie unter Umstidnden Geschéaftsbeziehungen mit
Referenzschuldnern unterhalten und diejenigen MaRnahmen ergreifen und Schritte einleiten kénnen, die sie fur
erforderlich oder angemessen halten, um ihre eigenen Interessen aus dieser Geschéaftsbeziehung zu wahren, ohne dabei
die Auswirkungen auf die Schuldverschreibung und die Gléubiger zu berticksichtigen. Die Emittentin oder eines ihrer
verbunden Unternehmen kdnnen Transaktionen und Geschéfte eingehen oder an diesen beteiligt sein, die das
Bonitétsrisiko des Referenzschuldners und der Schuldverschreibungen beeinflussen und gegenteilig zu den Interessen
der Glaubiger stehen koénnen. Die Emittentin oder eines ihrer verbunden Unternehmen kann als Konsortialbank,
Finanzberater oder Bank eines Referenzschuldners oder in vergleichbarer Funktion fir einen Referenzschuldner
handeln. Die Ausubung dieser Funktion kénnte mittelbar die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses
auf den Referenzschuldner und damit den Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen. Dies kann zu einem
Interessenkonflikt zwischen der Emittentin sowie ihren verbunden Unternehmen fiihren. Ferner kann die Emittentin
einem Interessenkonflikt ausgesetzt sein, sofern die Emittentin nach Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge
eines Kreditereignisses die fiir die Héhe der Rickzahlung relevante Bewertungsverbindlichkeit auswahlt, an einer
Auktion zur Bestimmung des Kurses der Verbindlichkeiten des betroffenen Referenzschuldners teilnimmt,
gegebenenfalls den Wert der Bewertungsverbindlichkeiten selbst bestimmt oder andere ihr zugewiesene
Ermessensentscheidungen ausubt. Anlass flr die Emission der Schuldverschreibungen durch die Emittentin ist nicht die
zum eigenen Vorteil erfolgende Verlagerung von Risiken aus Krediten, die von der Emittentin oder mit ihr verbundenen
Unternehmen gewdéhrt wurden. Die Emittentin wird bei Emission der Schuldverschreibungen ein oder mehrere damit
zusammenhdngende Absicherungsgeschafte tatigen. Glaubiger sollten daher beachten, dass die Verpflichtungen der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen unabhéngig von dem Bestehen oder der Hohe eines Kreditengagements der
Emittentin in Bezug auf den oder die Referenzschuldner sind. Die Emittentin muss infolge des Eintritts eines
Kreditereignisses daher nicht zwingend einen Vermdgensnachteil erleiden oder einen Verlustnachweis erbringen.

Aullerdem konnen die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen jederzeit (i) Handel mit bereits begebenen Schuldverschreibungen sowie mit allen
Verbindlichkeiten der Referenzschuldner, einschlieflich der Verbindlichkeiten, die in den jeweiligen
Emissionsbedingungen als Bewertungssverbindlichkeiten ausgewahlt werden konnen, treiben, und sich bei diesen
Geschéften so verhalten, als existierten die Schuldverschreibungen der Emittentin nicht und (ii) Finanzinstrumente
begeben, die sich auf den oder die gleichen Referenzschuldner beziehen, wie die von der Emittentin bereits begebenen
Schuldverschreibungen. Derartige Transaktionen und Geschafte konnen zu mdglichen Interessenkonflikten zwischen
den eigenen Interessen der genannten Personen und den Interessen der Glaubiger fuhren und unter Umsténden negative
Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen haben.

Mdgliche Interessenkonflikte kénnen sich auch aus der Tatigkeit der Emissionsstelle, der Berechnungsstelle oder
der Zahlstelle (u.a. im Hinblick auf bestimmte Ermessensausiibungen, Festlegungen und Entscheidungen, welche diese
Emissionsstelle, Berechnungsstelle oder Zahlstelle unter den Emissionsbedingungen trifft und welche die Héhe der von
der Emittentin unter den Schuldverschreibungen zu erbringenden Leistungen beeinflusst) zwischen den eigenen
Interessen der Emittentin und/oder der Emissions-, der Berechnungs- oder der Zahlstelle und den Interessen der
Glaubiger ergeben. Ein mdglicher Interessenkonflikt zwischen den Interessen der Glaubiger und den eigenen Interessen
der Emittentin, der Emissions-, der Berechnungs- und/oder der Zahlstelle kann insbesondere dann auftreten oder
verstarkt werden, wenn eine Stelle mehrere Funktionen wahrnimmt (z.B. die Emittentin zugleich Emissionsstelle,
Berechnungsstelle und/oder Zahlstelle ist oder eine andere Stelle Emissionsstelle und Berechnungsstelle ist).
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Weiterhin kann die Emittentin, eines ihrer verbundenen Unternehmen, die Berechnungsstelle oder ein
Vertriebspartner im Rahmen der Geschéftstatigkeit oder anderweitig wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
wesentliche (einschlieBlich nicht 6ffentlich zuganglicher) Informationen Uber den Referenzschuldner bzw. die
Referenzschuldner besitzen oder erhalten. Die Ausgabe von Schuldverschreibungen verpflichtet weder die Emittentin,
noch die Berechnungsstelle dazu, derartige Informationen (ob vertraulich oder nicht) gegeniiber Glaubigern
offenzulegen.

RechtméRigkeit des Erwerbs

Weder die Emittentin, die Berechnungsstelle noch einer der Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen dbernimmt die Verantwortung fir die RechtméRigkeit des Erwerbs von
Schuldverschreibungen durch einen potenziellen Glaubiger, und zwar weder unter der Rechtsordnung, in der er seinen
Sitz hat, oder der Rechtsordnung, in der er seine Geschéfte betreibt (sofern abweichend), noch fiir die Ubereinstimmung
mit den Gesetzen, Bestimmungen und regulatorischen Grundsétzen, die auf den potenziellen Glaubiger anwendbar sind.

Risiken in Bezug auf Rechtsdnderungen

Die in diesem Prospekt enthaltenen Darstellungen basieren auf den Gesetzen zum Zeitpunkt des Datums dieses
Prospekts. Es kann keine Zusicherung hinsichtlich moglicher  Auswirkungen aufgrund mdglicher
Gerichtsentscheidungen oder Anderungen der Gesetze oder der VVerwaltungspraxis nach dem Datum des Prospekts bzw.
der Endgtltigen Bedingungen gegeben werden.

Risiken aufgrund regulatorischer oder steuerlicher Konsequenzen fiir den Anleger

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerduRerung der Schuldverschreibungen kann fiir den Gldaubiger mit
zusétzlichen negativen regulatorischen oder anderen Konsequenzen verbunden sein, im Vergleich zu nicht
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen. Potenziellen Erwerbern und Verkaufern der Schuldverschreibungen sollte
bewusst sein, dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebiihren und Abgaben nach MaBgabe der Gesetze und
Praktiken des Landes, in das die Schuldverschreibungen transferiert oder in dem sie gehalten werden, oder anderer
Staaten, verpflichtet sein konnen. In einigen Staaten konnen fir innovative Finanzinstrumente wie die
Schuldverschreibungen keine amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehérden bzw.
Gerichtsurteile vorliegen. Potenziellen Anlegern wird geraten, den Rat ihrer eigenen Rechts- und Steuerberater
hinsichtlich der Folgen des Erwerbs, Haltens und/oder der VerduRerung der Schuldverschreibungen einzuholen. Nur die
vorgenannten Berater sind in der Lage, diese besondere Situation des potenziellen Anlegers richtig einzuschétzen.

Preisfeststellung

Anleger haben unter Umstanden keine Mdglichkeit, einen rechnerischen Wert fur diese Schuldverschreibungen
zu bestimmen. Der Preis wird von Faktoren beeinflusst, die auf komplexe Art miteinander zusammenhdangen, u.a. auch
durch die Preise auf den Markten fir derivative Finanzinstrumente. Den an der Borse bekanntgegebenen Preisen liegen
nicht immer Transaktionen zu Grunde, so dass sie nicht notwendig den rechnerischen Wert der Schuldverschreibung
widerspiegeln missen. Ein Vergleich mit anderen strukturierten Wertpapieren kann wegen des Fehlens von Produkten
mit vergleichbaren Ausstattungsmerkmalen schwierig sein.

Einfluss von Absicherungsgeschéaften der Emittentin

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen kénnen im Rahmen ihres Geschéftsbetriebs Geschéfte
mit Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner tatigen. Daruber hinaus konnen die Emittentin und mit ihr
verbundene Unternehmen von Zeit zu Zeit Transaktionen tatigen, mit denen die aus der Begebung der
Schuldverschreibungen resultierenden Risiken abgesichert werden sollen. Diese Aktivitdten kdnnen einen negativen
Einfluss auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben. Es besteht keine Verpflichtung zur Offenlegung von
Interessen der Emittentin an der Entwicklung des Referenzschuldners bzw. der Referenzschuldner.

Verschiedene Jurisdiktionen

Das auf die Schuldverschreibungen anwendbare Recht kann ein geringeres oder anderweitig unterschiedliches
Schutzniveau fir den Glaubiger oder eine schlechtere oder anderweitig unterschiedliche Durchsetzbarkeit seiner
Anspriiche vorsehen als die Jurisdiktion des Landes, in dem der Glaubiger anséssig ist, oder der der Glaubiger im
Ubrigen unterliegt. Die Durchsetzung von Rechten in einer anderen Jurisdiktion kann fiir den Glaubiger im Vergleich
zu der Jurisdiktion des Landes, in dem er ansassig ist, erheblich erschwert und/oder mit zusatzlichen Kosten verbunden
sein.



Rechtliche Rahmenbedingungen kénnen bestimmte Investitionen beschranken

Die Anlageaktivitaten einiger Anleger unterliegen investitionshezogener Gesetzgebung und Regelwerken oder
der Uberpriifung oder Regulierung durch bestimmte Behorden. Jeder potenzielle Anleger sollte seinen Rechtsberater
konsultieren, um zu bestimmen, ob und zu welchem Umfang (i) die Schuldverschreibungen rechtlich gultige Anlagen
fir ihn sind, (ii) die Schuldverschreibungen als Sicherheit fir verschiedene Typen von Darlehen verwendet werden
kénnen und (iii) andere Beschrankungen im Hinblick auf den Erwerb oder die VVerpfandung von Schuldverschreibungen
Anwendung finden. Potenzielle Anleger sollten ihre Rechtsberater oder, soweit anwendbar, die einschlagigen
Regulierungsbehdrden konsultieren, um die erforderliche Behandlung der Schuldverschreibungen unter Betrachtung
jedweder risikobezogener Kapitalregeln oder dergleichen zu bestimmen.

Besteuerung

Zu den mdglichen steuerlichen Risiken einer Anlage in die Schuldverschreibungen zahlen unter anderem das
Risiko der Doppelbesteuerung, Unsicherheiten bei der steuerlichen Behandlung von Schuldverschreibungen mit
bonitatsabhangiger Verzinsung und/oder Riickzahlung, Abziige und Einbehalte auf Zahlungen unter den
Schuldverschreibungen und besondere Regelungen zu Spekulationsfristen. Potenzielle K&ufer und Verké&ufer von
Schuldverschreibungen mdussen sich bewusst sein, dass sie verpflichtet sein konnen, Steuern oder andere
Verwaltungsgebihren gemal der Gesetze und Verwaltungspraxis der Lander, in welche die Schuldverschreibungen
transferiert werden, oder anderer Rechtsordnungen zu zahlen. In einigen Rechtsordnungen existieren keine offiziellen
Verlautbarungen von Finanzverwaltungen oder sind keine Gerichtsentscheidungen zu innovativen Finanzprodukten,
worunter auch bestimmte Schuldverschreibungen fallen kénnen, ergangen. Potenziellen Glaubigern wird geraten, nicht
auf die in diesem Prospekt oder gegebenenfalls in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen zusammenfassenden
Angaben zu Steuern zu vertrauen, sondern sich von ihrem eigenen Steuerberater oder einer steuerfachkundigen Person
bezogen auf ihre individuelle steuerliche Situation in Bezug auf den Erwerb, das Halten, den Verkauf und die Félligkeit
der Schuldverschreibungen beraten zu lassen. Nur diese Berater sind in der Lage, die spezifische Situation des
potenziellen Glaubigers ordnungsgemal zu beriicksichtigen. Diese Anlageerwégungen sollten in Verbindung mit Teil
E. ,,Steuern” dieses Prospekts gelesen werden.

Zahlungen unter den Schuldverschreibungen kdnnen in bestimmten Féallen einer U.S. Quellensteuer unterliegen

Die Vereinigten Staaten von Amerika haben unter den Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code
von 1986, in seiner jeweils giiltigen Fassung (der ,,Code) Vorschriften erlassen, die iiblicherweise als ,,FATCA”
bezeichnet werden, und die generell ein neues Melde- und Quellensteuer-Regime einfilhren. Das Quellensteuer-Regime
im Sinne von FATCA betrifft

(i) bestimmte Zahlungen aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika, und ausléandische
durchgeleitete Zahlungen (foreign passthru payments) (ein bislang nicht definierter Begriff) an bestimmte
Nicht-US-Finanzinstitute, die an dem neuen Steuermeldesystem nicht teilnehmen, und

(if) Zahlungen an bestimmte Anleger, die keinen Identitatsnachweis erbringen.

Es ist nicht zu erwarten, dass FATCA sich auf die Hohe der von den Clearingsystemen zu vereinnahmenden
Zahlungen auswirken konnte. FATCA kann sich jedoch in der anschlieBenden, zum Endanleger flihrenden
Zahlungskette auf an Depotstellen oder Finanzintermedidre geleistete Zahlungen auswirken, wenn diese Depotstellen
oder Finanzintermedidre grundsatzlich nicht in der Lage sind, Zahlungen ohne Abzug der FATCA-Quellensteuer
entgegenzunehmen. FATCA kann sich auch auf Zahlungen an Endanleger auswirken, bei denen es sich um
Finanzinstitute handelt, die nicht zum Erhalt von Zahlungen ohne Abzug der FATCA-Quellensteuer berechtigt sind.
Gleichfalls kann es zu Auswirkungen auf Zahlungen an Endanleger kommen, die es versaumen, ihrem Broker (oder
sonstigen Depotstellen oder Finanzintermediéren, die Zahlungen an sie leisten) Informationen, Formulare, sonstige
Unterlagen oder Einwilligungen vorzulegen, die zur Leistung von Zahlungen ohne Abzug der FATCA-Quellensteuer
maglicherweise notwendig sind.

Kreditfinanzierter Erwerb

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit einem Kredit finanziert und kommt es anschlieflend zu einem
Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs der
Schuldverschreibungen erheblich, muss der Glaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch
den Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch ist das Verlustrisiko erheblich erhéht. Ein Anleger sollte nicht darauf
vertrauen, dass Zins- und Riickzahlung eines Kredits aus den Zahlungen unter den Schuldverschreibungen oder aus den
Gewinnen eines Verkaufs der Schuldverschreibungen finanziert werden kénnen.



Risikoeinschrankende oder —ausschlieBende Geschafte

Ein Gléaubiger darf nicht darauf vertrauen, wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen Geschéfte
abschlieen zu konnen, durch die er die Risiken aus den Schuldverschreibungen ausschlieBen oder einschranken kann.
Solche Geschéfte kdnnen mdglicherweise nicht oder nur zu einem fir den Glaubiger verlustbringenden Preis getatigt
werden.

Potenzielle Glaubiger, die sich mit einem Kauf der Schuldverschreibungen gegen Marktrisiken in Verbindung
mit einer risikomaRig gegenlaufigen Position in den mdglichen Basiswerten bzw. anderer Verbindlichkeiten oder
anderen lieferbaren Wertpapieren eines oder mehrerer Schuldner dieser Verbindlichkeiten absichern mdchten, sollten
insbesondere berticksichtigen, dass der Wert der Schuldverschreibungen nicht notwendig (unmittelbar) an den Wert
moglicher Basiswerte bzw. anderer Verbindlichkeiten oder lieferbarer Wertpapiere eines oder mehrerer Emittenten
bzw. Schuldner dieser Verbindlichkeiten gekoppelt ist. Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann - unter
anderem wegen moglicher Angebots- und Nachfrageschwankungen - keine Gewéhr flir eine gleichlaufende
Entwicklung der Marktpreise der Schuldverschreibungen zu mdglichen Basiswerten bzw. anderen Verbindlichkeiten
oder lieferbaren Wertpapieren eines oder mehrerer Schuldner dieser Verbindlichkeiten ibernommen werden.

Preisfindung und Zuwendungen

Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen kann auf internen Preisfindungsmodellen der Emittentin oder des
jeweiligen Platzeurs bzw. der jeweiligen Vertriebsstelle basieren und Uber deren Marktwert liegen. Der Kaufpreis fur
die Schuldverschreibungen kann Ausgabeaufschldge enthalten, deren Hohe und Rahmen in den Endgultigen
Bedingungen angegeben wird. Des Weiteren kénnen im Zusammenhang mit der Platzierung und dem Angebot der
Schuldverschreibungen sowie deren Borsenzulassung von der Emittentin  bestimmte Zuwendungen an
Wertpapierdienstleistungsunternehmen (z.B. den Platzeur oder die jeweilige Vertriebsstelle) (oder intern) gewéhrt
werden. Hierzu zéhlen unter anderem Platzierungsprovisionen, umsatzabhangige Vertriebsfolgeprovisionen (z.B.
Verwaltungsentgelte und Bestandsprovisionen) und gegebenenfalls Abschlage auf den Emissionspreis.

Transaktionskosten

Die Schuldverschreibungen koénnen in Form eines Festpreisgeschéfts oder im Rahmen eines
Kommissionsgeschéfts erworben werden. Im Fall des Kommissionsgeschéafts kénnen zuséatzliche Entgelte anfallen (z.B.
ein Agio oder Provisionen). Bei Vereinbarung eines festen oder bestimmbaren Preises (,,Festpreisgeschéft®) werden fiir
den Erwerb und die VerdulRerung keine zusétzlichen Entgelte und fremden Kosten berechnet. Diese sind mit dem
Festpreis abgegolten. Im Kommissions- und Festpreisgeschéft kénnen flir den Erwerb oder die VerduRerung neben dem
aktuellen Preis verschiedene Entgelte der jeweiligen depotfiihrenden Bank anfallen. Wenn Mindestentgelte berechnet
werden, konnen die Transaktionskosten bei geringen Ordervolumina prozentual zum investierten Kapital hdher sein.
Daneben kodnnen weitere Kosten, wie zum Beispiel Borsengebthren, anfallen. Diese Kosten kénnen das
Gewinnpotenzial der Schuldverschreibungen erheblich negativ beeinflussen.

Risiken aufgrund der Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfers, Zahlungen und Kommunikation

Unter dem Prospekt begebene Schuldverschreibungen werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft.
Einzelurkunden werden nicht ausgegeben. Die Globalurkunden werden bei einem Clearing-System und/oder im Fall
von Euroclear und/oder Clearstream Luxembourg bei der maR3geblichen gemeinsamen Verwahrstelle (im Fall einer
Classical Global Note) bzw. bei einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) (im Fall einer New
Global Note) verwahrt und gefiihrt. Das Clearing-System wird die Unterlagen Uber die Rechte aus der Globalurkunde
fiihren. Gldubiger kénnen ihre Anspriche nur (ber das entsprechende Clearing-System und entsprechend dessen
maRgeblichen Regularien geltend machen.

Die Emittentin wird ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen mit schuldbefreiender
Wirkung an das Clearing-System oder die gemeinsame Verwahrstelle (im Fall einer Classical Global Note) oder an die
gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) (im Fall einer New Global Note) fiir das Clearing-System
zur Weiterleitung an deren Konto- bzw. Depotinhaber leisten; im Fall eines Ausfalls dieser Stellen erfolgt daher keine
erneute Zahlung an die Glaubiger. Die Glaubiger sind auf die Verfahren des maBgeblichen Clearing-Systems
angewiesen, um die auf die Schuldverschreibung entfallenden Zahlungen zu erhalten. Die Emittentin Gbernimmt
auBerdem keine Verantwortung und keine Haftung fur die Unterlagen in Bezug auf die Rechte an der Globalurkunde
oder die Zahlungen, die in Bezug auf diese erfolgen.



Austibung von Ermessen durch die Emittentin

Die Emittentin kann, in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Emissionsbedingungen, bei bestimmten
Feststellungen, Festlegungen oder Anpassungen, die einen direkten oder indirekten Einfluss auf die unter den
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége und die Ertradge der Glaubiger haben kénnen, billiges Ermessen ausiiben. Die
Emittentin kann u.a. berechtigt sein, festzulegen, ob bestimmte Ereignisse eingetreten sind (z.B. Erreichen,
Uber-/Unterschreiten einer Schwelle oder Eintritt eines bestimmten Ereignisses, beispielsweise, ob ein Kreditereignis
eingetreten ist), oder den Wert der Bewertungsverbindlichkeit bestimmen.

Die Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass die Bestimmung von Preisen und Berechnungsgrundlagen auf
Angaben beruhen, welche die Emittentin von Dritten bezogen hat und deren Korrektheit sie nicht nachprift und zu
deren Nachprifung sie auch nicht verpflichtet ist. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Kriterien mitzuteilen, die sie
bei der Ausiibung ihres Ermessens angewandt hat. Aus diesem Grund kann es sein, dass die Glaubiger nicht in der Lage
sind nachzuvollziehen, ob die Ausiibung des Ermessens der Emittentin sachgerecht war.
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Risiken im Hinblick auf die Zinskomponente der Schuldverschreibungen
Risiken im Hinblick auf die Verzinsung

Die Schuldverschreibungen kénnen mit fir die gesamte Laufzeit festgelegtem Zinssatz bzw. Zinsbetrag oder mit
variierenden Zinssétzen bzw. Zinsbetradgen ausgestattet sein. Die Zahlung des Zinssatzes bzw. Zinsbetrages steht jedoch
stets unter dem Vorbehalt, dass ein in den Emissionsbedingungen beschriebener Ereignis-Feststellungstag als Folge der
dort beschriebenen Kreditereignisse in Bezug auf den oder die Referenzschuldner nicht eingetreten ist.

Dariiber hinaus kann die Zinszahlung verschoben werden, wenn zuvor ein Ereignis eingetreten ist, bei dem
gemifl den Emissionsbedingungen unklar ist, ob es ein Kreditereignis darstellt (ein ,,Potenzielles Kreditereignis®)
oder, wenn zuvor eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist. Die Zinszahlung verschiebt sich,
ohne, dass die Emittentin zur Verzinsung des Uber den jeweiligen Zinszahlungstag hinaus liegenden Zeitraums
verpflichtet ist. Die Verschiebung kann bis zu ein Jahr und 5 Geschéftstage andauern. Weitere Informationen hierzu
sind dem Abschnitt B.S. ,,Besondere Risiken aufgrund der Bonitdtsabhdngigkeit der Schuldverschreibungen® unter
,,Mogliche Verschiebung von Zinszahlungen und der Riickzahlung® in diesem Prospekt zu entnehmen.

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist mit dem Risiko verbunden, dass sich wéhrend der Laufzeit die
Marktzinssatze verandern, was einen wesentlichen negativen Einfluss auf den Wert der Schuldverschreibungen haben
kann.

Nach dem Eintritt eines Kreditereignisses kann der Anspruch auf Zinszahlungen reduziert werden oder erléschen

Im Falle von einzelnen Referenzschuldnern (Single) werden nach dem Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug
auf diesen Referenzschuldner grundsétzlich keine Zinsen mehr unter den Schuldverschreibungen gezahlt. Die Glaubiger
haben nach Eintritt eines Kreditereignisses keinen Anspruch mehr auf weitere Zinszahlungen (entweder vom Tag an, an
dem ein Kreditereignis den Glaubigern der Schuldverschreibungen bekanntgegeben wird (ausschlieRlich) oder ab und
einschlieBlich der Zinsperiode, in der das Kreditereignis eingetreten ist). Fallt der Umstand, der das Kreditereignis
ausgeldst hat, spater weg oder wird behoben, &ndert dies nichts an dem Wegfall von Zinszahlungen.

Im Falle von mehreren Referenzschuldnern (Basket pro rata) wird nach dem Eintritt eines Kreditereignisses
nicht mehr der gesamte Nennbetrag der Schuldverschreibungen verzinst, sondern nur noch ein reduzierter Nennbetrag.
Die Gléaubiger haben nach Eintritt eines Kreditereignisses keinen Anspruch mehr auf Verzinsung des gesamten
Nennbetrags (entweder vom Tag an, an dem ein Kreditereignis den Glaubigern der Schuldverschreibungen
bekanntgegeben wird (ausschlieflich) oder ab und einschlielich der Zinsperiode, in der das Kreditereignis eingetreten
ist). Sofern alle Referenzschuldner von einem Kreditereignisses betroffen sind, werden keine Zinsen mehr gezahlt.
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Risiken im Hinblick auf die Riickzahlungskomponente der Schuldverschreibungen
Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung

Die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen steht unter dem Vorbehalt, dass ein in den Emissionsbedingungen
beschriebener Ereignis-Feststellungstag als Folge der dort beschriebenen Kreditereignisse in Bezug auf den oder die
Referenzschuldner nicht eingetreten ist.

Daruber hinaus kann die Rickzahlung verschoben werden, wenn zuvor ein Potenzielles Kreditereignis
eingetreten ist oder, wenn zuvor eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist. Die Verschiebung kann
bis zu ein Jahr und 5 Geschéftstage andauern. Die Rickzahlung verschiebt sich, ohne, dass die Emittentin zur
Verzinsung des Uber den vorgesehenen Falligkeitstag hinaus liegenden Zeitraums verpflichtet ist. Weitere
Informationen hierzu sind dem Abschnitt B.5. ,,Besondere Risiken aufgrund der Bonitatsabhangigkeit der
Schuldverschreibungen *“ unter ,, Mégliche Verschiebung von Zinszahlungen und der Riickzahlung® in diesem Prospekt
zu entnehmen.

Nach dem Eintritt eines Kreditereignisses kann der Anspruch auf Riickzahlung reduziert werden oder erldschen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Rickzahlung der Schuldverschreibungen deutlich unter dem
Ausgabepreis oder dem fir den Erwerb der Schuldverschreibungen gezahlten individuellen Kaufpreis liegt oder sogar
Null betrdagt. Weitere Informationen hierzu sind dem Abschnitt B.5. ,Besondere Risiken aufgrund der
Bonitatsabhéngigkeit der Schuldverschreibungen® in diesem Prospekt zu entnehmen.

Die Rickzahlung zum Nennbetrag am vorgesehenen Falligkeitstag hangt vom Nichteintritt eines
Kreditereignisses (Insolvenz, Nichtzahlung, Restrukturierung, Nichtanerkennung/Moratorium oder staatlicher Eingriff)
bei einem oder mehreren Referenzschuldnern (oder etwaigen Rechtsnachfolgern des Referenzschuldners) wéhrend
eines festgelegten Kreditereigniszeitraums ab. Der Anleger ist daher unmittelbar dem Bonitatsrisiko des
Referenzschuldners ausgesetzt.

Im Falle von einzelnen Referenzschuldnern (Single) wird nach dem Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf
diesen Referenzschuldner der Nennbetrag nicht mehr zurlickgezahlt. Stattdessen erfolgt die Zahlung des
Barausgleichsbetrages. Fallt der Umstand, der das Kreditereignis ausgeldst hat, spater weg oder wird behoben, &ndert
dies nichts an dem Wegfall der Verpflichtung zur Zahlung des Nennbetrages.

Im Falle von mehreren Referenzschuldnern (Basket pro rata) wird nach dem Eintritt eines Kreditereignisses
nicht mehr der gesamte Nennbetrag der Schuldverschreibungen zuriickgezahlt, sondern nur noch ein reduzierter
Nennbetrag. In Bezug auf den oder die betroffenen Referenzschuldner erfolgt jeweils die Zahlung des
Barausgleichsbetrages. Fallt der Umstand, der das Kreditereignis ausgeldst hat, spater weg oder wird behoben, adndert
dies nichts an dem Wegfall der Verpflichtung zur Zahlung des Nennbetrages. Sofern alle Referenzschuldner von einem
Kreditereignisses betroffen sind, erfolgt die Rilckzahlung der Schuldverschreibung ausschlieflich zu den jeweiligen
Barausgleichsbetragen.

Unabhéngig davon, ob sich die Schuldverschreibungen auf einen oder mehrere Referenzschuldner beziehen,
wirde ein nach Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge der dort beschriebenen Kreditereignisse in Bezug auf
den betreffenden Referenzschuldner zu zahlender Barausgleichsbetrag niedriger sein als der Nennbetrag der
Schuldverschreibungen bzw. der Gewichtungsbetrag des jeweiligen Referenzschuldners und kann auch Null betragen,
sodass abhéngig vom ermittelten Barausgleichsbetrag, auch gar keine Zahlung erfolgen kann.

Bei den Schuldverschreibungen besteht daher das Risiko des Verlusts des gesamten eingesetzten Kapitals
(Totalverlust) einschliellich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhéngig von der
finanziellen Leistungsféhigkeit der Emittentin.

Risiken bei einer vorzeitigen Riickzahlung von Schuldverschreibungen (einschlieRlich Anfechtung)

In den maligeblichen Endgiltigen Bedingungen konnen verschiedene Madglichkeiten der vorzeitigen
Riickzahlung der Schuldverschreibungen festgelegt sein. Ein Risiko fuir den Glaubiger ergibt sich insbesondere dann,
wenn die vorzeitige Riickzahlung nicht von ihm zu beeinflussen ist. Schuldverschreibungen mit der Mdéglichkeit einer
solchen vorzeitigen Riickzahlung kénnen gréRReren Preisschwankungen unterliegen und einen niedrigeren Marktwert
haben als vergleichbare Schuldverschreibungen ohne eine solche Méglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung.

Die Emittentin kann nach den malgeblichen Endgultigen Bedingungen berechtigt sein, die
Schuldverschreibungen aufgrund verschiedener Sonderkiindigungsrechte zu kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.
Sie kann berechtigt sein, aus steuerlichen Griinden zu kindigen und die Schuldverschreibungen vorzeitig
zuriickzuzahlen, sofern sie infolge einer Anderung oder Erganzung der steuerlichen Vorschriften in Deutschland oder
ihrer Anwendung oder Auslegung z.B. verpflichtet wére, im Zusammenhang mit Zahlungen, die unter den
Schuldverschreibungen fallig werden, zusétzliche Zahlungen zu erbringen.
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Dariiber hinaus konnen die malgeblichen Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass die Emittentin die
Schuldverschreibungen vorzeitig kiindigen und an die Glaubiger zuriickzahlen kann, wenn bestimmte
Rechtsanderungen eintreten.

Ferner kénnen bei den Schuldverschreibungen besondere Beendigungsgrinde im Hinblick auf den
Referenzschuldner vorgesehen sein. Insbesondere infolge des Eintritts einer Rechtsnachfolge bei einem oder mehreren
Referenzschuldnern, wenn die in den Emissionsbedingungen genannten Voraussetzungen erfillt sind.

Eine vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen (z.B. infolge der Auslibung eines
Sonderkiindigungsrechts ), kann dazu flhren, dass die Schuldverschreibungen zum Marktwert zurlickgezahlt werden
und die Rendite einer Anlage in die Schuldverschreibungen (sofern es eine solche gibt) geringer ausfallt als vom
Glaubiger erwartet. In allen Féllen einer vorzeitigen Riickzahlung kann der vorzeitige Riickzahlungshetrag der
Schuldverschreibungen unter dem Ausgabepreis oder dem individuellen Kaufpreis des Glaubigers liegen und somit
einen Verlust eines Teils oder des gesamten eingesetzten Kapitals zur Folge haben. Zudem besteht die Mdglichkeit,
dass zwischen der Kiindigung einer Schuldverschreibungen und deren Riickzahlung ein Wertverlust eintritt.

Die Emittentin ist im Fall von offensichtlichen Schreib- oder Berechnungsfehler oder ahnliche offensichtliche
Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen berechtigt, die Schuldverschreibungen anzufechten. Die Emittentin kann
mit der Anfechtungserklarung ein Angebot auf Fortfihrung der Schuldverschreibung zu den berichtigten
Emissionshedingungen verkniipfen. Im Falle einer Anfechtung wird die Emittentin den Anleihegldubigern den
nachweislich fiir den Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewendeten Betrag abzliglich von der Emittentin bereits
geleisteter Kapitalzahlungen zuriickzahlen.

Einem Gl&ubiger wird es unter Umstanden nicht mdglich sein, die aus der vorzeitigen Riickzahlung oder
Anfechtung der Schuldverschreibungen erhaltenen Betrége in eine hinsichtlich der Hohe der effektiven Verzinsung
vergleichbare Anlageform zu reinvestieren.

Ferner wird bei den Schuldverschreibungen im Falle des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstages als Folge
eines Kreditereignisses der Barausgleichsbetrag am Barausgleichstag gezahlt. Der Barausgleichstag kann in
Abhangigkeit von Zeitpunkt der Feststellung des Kreditereignisses vor, am oder erst nach dem vorgesehenen
Falligkeitstag liegen.
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Besondere Risiken aufgrund der Bonitatsabhangigkeit der Schuldverschreibungen
Bonitatsrisiko hinsichtlich des Referenzschuldners

Eine Anlage in bonitatsabhdngige Schuldverschreibungen ist mit erheblichen Ausfallrisiken verbunden. Die
Verzinsung und die Rickzahlung der Schuldverschreibungen unterliegen sowohl dem Bonitatsrisiko der Emittentin als
auch dem Risiko, dass in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt. Die
Schuldverschreibungen werden von dem Referenzschuldner weder garantiert, noch sind sie mit Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners besichert. Nach dem Eintritt eines Kreditereignisses hinsichtlich des Referenzschuldners kommen
den Glaubigern etwaige positive (wirtschaftliche) Entwicklungen des betreffenden Referenzschuldners nicht zugute.
Insbesondere kénnen die in den Emissionsbedingungen beschriebenen Folgen des Eintritts eines Kreditereignisses nicht
riickgangig gemacht werden. Daher ist eine Anlage in die Schuldverschreibungen méglicherweise mit einem hoheren
Risiko verbunden als eine Direktanlage in die Verbindlichkeiten des Referenzschuldners. Die Wertentwicklung der
Schuldverschreibungen kann von einer Vielzahl verschiedener Faktoren abhdngen, wie z.B. volkswirtschaftlichen,
finanzwirtschaftlichen oder politischen Ereignissen. Tritt ein Ereignis ein, das sich negativ auf die Bonitét eines
Referenzschuldners auswirkt, das jedoch nicht zum Eintritt eines Kreditereignisses fuhrt, kann der Wert (d.h. Kurs) der
Schuldverschreibungen sinken. Folglich kénnen Glaubiger, die ihre Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt
verkaufen, einen erheblichen Verlust ihres eingesetzten Kapitals erleiden.

Die Schuldverschreibungen werden von dem betreffenden Referenzschuldner weder garantiert noch sind sie mit
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners besichert. Des Weiteren ist zu beachten, dass ein Kreditereignis auch
eintreten kann, wenn die Verbindlichkeit, hinsichtlich derer das Kreditereignis festgestellt wird, selbst nicht
vollstreckbar ist oder die Ausfihrung gesetzlich verboten ist.

Die historische Entwicklung des Bonitatsrisikos eines Referenzschuldners kann nicht als aussagekréftig fir
deren kunftige Entwicklung wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen angesehen werden. So lassen sich auch
von einer historischen (wirtschaftlichen) Entwicklung eines Referenzschuldners keine zwingenden Rickschlusse auf
dessen zukiinftige (wirtschaftliche) Entwicklung ziehen. Daher kdnnen keine Zusicherungen im Hinblick auf die
kiinftige (wirtschaftliche) Entwicklung von Referenzschuldnern abgegeben werden. In Statistiken tber Ausfélle in der
Vergangenheit sind mdglicherweise solche Ereignisse nicht berlicksichtigt, die fur die Zwecke der
Schuldverschreibungen Kreditereignisse darstellen wiirden. Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder die
Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen Unternehmen tbernehmen eine Zusicherung, dass durch
eine Anlage in die Schuldverschreibungen eine positive Rendite erzielt werden kann. Die sich aus einer Anlage in die
Schuldverschreibungen tatsachlich ergebende Rendite (sofern es eine solche tiberhaupt gibt) kann daher im Zweifel erst
nach der VerduRRerung bzw. Riickzahlung der Schuldverschreibungen bestimmt werden. Zu beachten ist aulerdem, dass
der Marktwert von Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit aufgrund des Einflusses von allgemeinen
Marktfaktoren unter Umstidnden das Bonitétsrisiko des bzw. der jeweiligen Referenzschuldner nich vollstdndig
widerspiegelt.

Das Bonitatsrisiko eines Referenzschuldners und die Analyse der Wahrscheinlichkeit eines Kreditereignisses ist
komplex. Der Handel und die Preisbestimmung von Bonitatsrisiken hinsichtlich eines Referenzschuldners erfolgt in der
Regel an fiir den Anleger gegebenenfalls weniger transparenten Mérkten und auRerhalb von Handelsplatzen. Zudem ist
es mdglich, dass nicht alle fur die Analyse des Bonitétsrisikos begebenen Anleihen oder Verbindlichkeiten eines
Referenzschuldners an Handelsplatzen gehandelt werden. Anleger sollten daher beachten, dass Informationen zur
Analyse von Bonitatsrisiken nicht vollumfénglich oder tagesgenau offentlich zugénglich sein konnen. Fir die
Einschatzung des Bonitatsrisikos eines Referenzschuldners sollten Anleger séamtliche oOffentlich verfligbaren
Informationen Uber die Leistungsfahigkeit und das Unternehmen eines Referenzschuldners, einschlieBlich der
veroffentlichten Finanzinformationen, beachten sowie analysieren und ihrer Anlageentscheidung zu Grunde legen.

Verlustrisiko

Falls ein Kreditereignis in Bezug auf einen Referenzschuldner eintritt, werden die Glaubiger von
Schuldverschreibungen, falls Gberhaupt, einen Betrag erhalten, der sich aus den jeweiligen Emissionsbedingungen
ergibt und der voraussichtlich erheblich niedriger sein wird, als der Ausgabepreis bzw. der individuelle Kaufpreis der
Schuldverschreibungen. Glaubiger von bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen kénnen, im Falle des Eintritts eines
Kreditereignisses, sogar einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals einschlieBlich sé&mtlicher Zinsanspriiche
erleiden.



Risiko bei einer Rechtsnachfolge

Ein Referenzschuldner kann durch einen oder mehrere Rechtsnachfolger ersetzt werden. Eine solche Ersetzung
kann zu dem Risiko fiihren, dass der oder die neuen Referenzschuldner in wirtschaftlicher Hinsicht oder mit Blick auf
das Risikoprofil nicht mehr mit dem ersetzten Referenzschuldner verglichen werden kdnnen.

Die Emissionsbedingungen kénnen bei einer Rechtsnachfolge in bestimmten Féllen eine vorzeitige Riickzahlung
durch die Emittentin zu einem fir diesen Fall vorgesehenen vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (ggf. abziglich
entsprechender Auflésungskosten) vorsehen.

Falls vor der Nachfolge hinsichtlich eines solchen Nachfolgers ein Kreditereignis bereits eingetreten und
bekanntgemacht worden ist, kdnnen in Bezug auf den Nachfolger weitere Kreditereignisse eintreten.

Informationen zu den Referenzschuldnern

Die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw. die Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen koénnen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht-&ffentliche Informationen in Bezug auf
das Bonitatsrisiko von Referenzschuldnern erhalten, die fiir die betreffenden Schuldverschreibungen wesentlich sind
oder sein konnen. Die Emission von Schuldverschreibungen begriindet fiir keine der vorgenannten Personen eine
Verpflichtung, diese Informationen an die Gl&ubiger oder an irgendeinen anderen Beteiligten weiterzugeben
(unabhéngig davon, ob sie vertraulich sind oder nicht). Die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw.
Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen Unternehmen konnen auflerdem wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen Research-Berichte oder Empfehlungen in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner
publizieren. Diese Tétigkeiten kénnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der
Schuldverschreibungen auswirken.

Keine Anspriiche in Bezug auf den Referenzschuldner

Mit den Schuldverschreibungen werden keine Rechte gegeniiber dem Referenzschuldner erworben. Es werden
insbesondere auch keine Rechte an Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners erworben. Die Emittentin gewahrt kein
Sicherungsrecht an entsprechenden Verbindlichkeiten.

Kein Referenzschuldner ist an der Emission der Schuldverschreibungen beteiligt. Er ist in keiner Weise
verpflichtet, die Interessen der Glaubiger zu berticksichtigen, wenn er geschaftspolitische oder gesellschaftsrechtliche
MaRnahmen ergreift, die sich auf den Wert der Schuldverschreibungen negativ auswirken kénnen. Insbesondere haben
die Anleger kein Ruckgriffsrecht gegenuber dieser Person wegen eines Verlustes, den sie aus einer Anlage in die
Schuldverschreibungen erleiden.

Risiken in Verbindung mit Referenzschuldnern in Schwellenlandern

Referenzschuldner kdnnen auch der Rechtsordnung eines Schwellen- oder Entwicklungslands unterliegen bzw.
ein solches Schwellen- oder Entwicklungsland sein. Eine Investition in Schuldverschreibungen, die sich auf einen oder
mehrere solcher Referenzschuldner beziehen, ist daher mit zusétzlichen rechtlichen, politischen und wirtschaftlichen
Risiken, einschlieBlich eines Wahrungsverfalls, verbunden. Schwellen- und Entwicklungslander sind erheblichen
rechtlichen, wirtschaftlichen und politischen Risiken ausgesetzt, die groer sein koénnen als beispielsweise in EU-
Mitgliedsstaaten oder anderen Industrieldandern. Daher beinhalten Anlagen mit Bezug zu Schwellen- oder
Entwicklungslandern neben den allgemeinen mit der Anlage in den oder die Referenzschuldner verbundenen Risiken
zusétzliche Risikofaktoren. Hierzu gehdren insbesondere die instabile politische oder wirtschaftliche Lage, erhohte
Inflation sowie erhéhte Wahrungsrisiken. Die Instabilitat dieser Lander kann u. a. durch autoritdre Regierungen oder die
Beteiligung des Militars an politischen und wirtschaftlichen Entscheidungsprozessen verursacht werden. Hierzu
gehdren auch mit verfassungsfeindlichen Mitteln erzielte oder versuchte Regierungswechsel, Unruhen in der
Bevolkerung, verbunden mit der Forderung nach verbesserten politischen, wirtschaftlichen und sozialen Bedingungen,
feindliche Beziehungen zu Nachbarldndern oder Konflikte aus ethnischen, religidsen oder rassistischen Griinden.
Politische oder wirtschaftliche Instabilitat kann sich auf das Vertrauen von Anlegern auswirken, was wiederum einen
negativen Effekt auf die Bonitat dieser Referenzschuldner haben kann. Zudem kénnen Uber Referenzschuldner in
Schwellen- und Entwicklungsléandern gegebenenfalls weniger 6ffentlich zugéngliche Informationen verflighar sein, als
Glaubigern ublicherweise zuganglich gemacht werden. Transparenzanforderungen, Buchfiihrungs-, Abschlussprifungs-
oder Finanzberichterstattungsstandards sowie regulatorische Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger streng
entwickelt als Standards in Industrielandern und es kann zu staatlichen Eingriffen in die Méarkte kommen. Samtliche der
vorgenannten Faktoren kénnen einen nachteiligen Einfluss auf den Wert der Schuldverschreibungen haben.

Kreditereignis als dauerhafter Faktor

Glaubiger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass das eingetretene Kreditereignis bestehen bleibt, auch wenn
die Tatsachen, die das Kreditereignis ausgel6st haben, nur vorlbergehend sind oder behoben werden kénnen. Daher
erleiden die Glaubiger selbst dann Verluste, wenn die negativen Umsténde, die das Kreditereignis ausgeldst haben, fur
den Referenzschuldner nur von voribergehender Natur sind.



Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses

Wie wahrscheinlich der Eintritt eines Kreditereignisses auf einen Referenzschuldner unter den
bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen ist, hdngt insbesondere von der Finanzlage und anderen Kennzahlen des
Referenzschuldners, der allgemeinen konjunkturellen Lage, der Lage und Liquiditdt an den Finanzmérkten,
insbesondere der Kreditderivatemérkte, politischen Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten
Industriesektoren, Anderung der geltenden Zinssatze und weiteren Faktoren ab. Potenzielle Glaubiger sollten daher eine
eigene eingehende Analyse des/der Referenzschuldner(s) insbesondere mit Blick auf dessen Bonitatsrisiko und die
Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses auf diese(n) vornehmen. Dabei sollte beachtet werden, dass
Informationen zur Analyse von Bontitdtsrisiken nicht vollumfanglich oder tagesgenau Offentlich zugénglich sein
kdnnen.

Kein Schaden erforderlich

Im Rahmen der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen werden Verbindlichkeiten der Referenzschuldner fir
Zwecke der Schuldverschreibungen unabh&ngig davon berechnet, ob der Emittentin oder ihren verbundenen
Unternehmen tatsachlich Schaden im Hinblick auf den Referenzschuldner oder dessen Verbindlichkeiten entstanden
sind.

Feststellungen durch ISDA, Rolle der Emittentin

Die Emittentin kann den Eintritt eines Kreditereignisses und den Betrag, der im Hinblick auf ein solches
Kreditereignis zu zahlen ist (d. h. den Barausgleichsbetrag gemaf? der Emissionsbedindungen) oder eine Nachfolge
eines Referenzschuldners durch Bezugnahme auf Feststellungen der International Swaps and Derivatives Association
(die ,,ISDA*) Dbestimmen. Diese Feststellungen unterliegen ihren eigenen Definitionen und Regeln
(die ,,ISDA-Bedingungen) und koénnen von Abstimmungen der sogenannten Credit Derivatives Determinations
Committees, welche von der ISDA eingesetzt wurden (jeweils ein ,,Komitee*) abhéngen. Glaubiger sollten beachten,
dass die jeweiligen Mitglieder eines Komitees gegentiber den Glaubigern in keiner Weise verpflichtet sind.

Die Emittentin ist ein Mitglied der ISDA. In dieser Eigenschaft kann die Emittentin am nachfolgend unter
~Bewertung der Bewertungsverbindlichkeit auf Basis einer ISDA-Auktion beschriebenen Verfahren zur
Preisfeststellung und Bewertung unter Marktteilnehmern beteiligt sein, ohne die Interessen der Glaubiger
berlicksichtigen zu mussen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Richtigkeit von Informationen im Zusammenhang
mit einer durch ein Komitee getroffenen Entscheidung zu verifizieren. Glaubiger haben keine Rickgriffsanspriiche
gegen das Komitee oder externe Prifer.

ISDA-Bedingungen und deren Auslegung kénnen sich andern

Da sich der Kreditderivatemarkt in einer standigen Weiterentwicklung befindet, ist es mdéglich, dass sich die
ISDA-Bedingungen, die iiblicherweise fir Kreditderivate gelten, in der Zukunft andern. Auch jede Anderung in der
Auslegung der ISDA-Bedingungen kann sich in den Entscheidungen der Emittentin, wie zum Beispiel ob ein
Kreditereignis in Bezug auf einen Referenzschuldner eingetreten ist, widerspiegeln und sich negativ auf die
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen und damit auf die Glaubiger auswirken.

Obwohl ISDA die ISDA-Bedingungen verdffentlicht hat, um Geschéafte im Kreditderivatemarkt zu
vereinheitlichen, konnen unterschiedliche Auslegungen fiir diese bestehen. Solche voneinander abweichenden
Auslegungen der Bestimmungen konnen sich (indirekt) nachteilig auf die Glaubiger auswirken.

Bewertung der Bewertungsverbindlichkeit auf Basis einer ISDA-Auktion

Die Emissionsbedingungen sehen vor, dass der nach Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines
Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner zu bestimmende Barausgleichsbetrag auf Grundlage einer von
ISDA im Zusammenhang mit einem solchen Kreditereignis fur den Kreditderivatemarkt durchgefuhrten Auktion unter
Marktteilnehmern ermittelt wird. Eine solche ISDA-Auktion wird nach den Vorgaben der ISDA-Bedingungen
durchgefiihrt und bezieht sich auf hypothethische Kreditderivate betreffend den Referenzschuldner und auf
voraussichtlich erheblich im Wert gesunkene, von dem mal3geblichen Komitee ausgewdahlte Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners. Fir die Ermittlung der Hohe des Barausgleichsbetrages ist daher entscheidend, welcher
einheitliche Abwicklungskurs fiir Kreditderivate betreffend den Referenzschuldner (jeweils ein ,,Auktions-Endkurs®)
im Rahmen einer solchen ISDA-Auktion festgestellt wird. Glaubiger sollten beachten, dass der maRgebliche Tag, an
dem der Auktions-Endkurs festgestellt wird, mehrere Tage, aber auch mehrere Wochen nach dem Eintritt des
maligeblichen Kreditereignisses liegen kann. Dieser Preis kann auch Null betragen mit der Folge, dass der
Barausgleichsbetrag in einem solchen Fall ebenfalls Null betragt.



Glaubiger von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen koénnen daher im Falle des Eintritts eines
Kreditereignisses einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals einschlielflich samtlicher Zinsanspriiche
erleiden.

Bewertung der Bewertungsverbindlichkeit durch Einholung von Quotierungen

Falls nach Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages als Folge eines Kreditereignisses keine ISDA-Auktion
stattfindet, kann die Berechnung des zu zahlenden Barausgleichsbetrags entsprechend der Emissionsbedingungen
anhand von Quotierungen der von der Emittentin ausgewdahlten Bewertungsverbindlichkeit zu einem Zeitpunkt nach
Eintritt des Kreditereignisses erfolgen. Stehen mehrere Bewertungsverbindlichkeiten eines Referenzschuldners zur
Auswahl, wird die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen im Regelfall die Verbindlichkeit mit
dem geringsten Marktwert auswahlen, ohne die Interessen der Glaubiger zu beriicksichtigen. Der Marktwert der
betreffenden ausgewdhlten Bewertungsverbindlichkeit kann nach Eintritt eines Kreditereignisses erheblich im Wert
sinken und erheblichen Schwankungen nach oben und unten unterliegen.

Bei staatlichen Referenzschuldnern kdnnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass fir die Zwecke der
Berechnung des zu zahlenden Barausgleichsbetrags auch andere Vermdgenswerte (also auch Vermdgenswerte, die
keine Verbindlichkeiten darstellen) bewertet werden konnen, die im Anschluss an eine Restrukturierung (auch wenn
sich die Kreditereignis-Mitteilung auf ein anderes, zuvor eingetretenes Kreditereignis bezieht) durch Umwandlung oder
Umtausch an die Stelle solcher Verbindlichkeiten treten.

Bei Banken oder anderen Finanzinstituten als Referenzschuldner kdnnen die Emissionsbedingungen vorsehen,
dass fur die Zwecke der Berechnung des zu zahlenden Barausgleichsbetrags auch andere Vermdgenswerte (also auch
Vermogenswerte, die keine Verbindlichkeiten darstellen) bewertet werden kdnnen, die im Anschluss an eine Staatlichen
Eingriff (auch wenn sich die Kreditereignis-Mitteilung auf ein anderes, zuvor eingetretenes Kreditereignis bezieht)
durch Umwandlung oder Umtausch an die Stelle solcher Verbindlichkeiten treten. Das Gleiche gilt, wenn die durch
ISDA  vertffentlichte  Standard-Referenzschuldverschreibung des  Referenzschuldners  Gegenstand  einer
Restrukturierung ist, sodass diese Standard-Referenzschuldverschreibung oder die an deren Stelle tretenden
Vermogenswerte bewertet werden kdnnen. Der Wert dieser Vermdgenswerte kann erheblich unter dem Wert anderer
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners liegen.

Stehen keine Quotierungen fur die Referenzschuldverschreibung zur Verfigung, wird der Wert durch die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmt und kann auch Null betragen. Glaubiger sollten beachten, dass der
mafgebliche Tag, an dem der Preis fiir die betreffende Bewertungsverbindlichkeit festgestellt wird, mehrere Tage, aber
auch mehrere Wochen nach dem Eintritt des maligeblichen Kreditereignisses liegen kann. Dieser Preis kann auch Null
betragen mit der Folge, dass der Barausgleichsbetrag in einem solchen Fall ebenfalls Null betrégt.

Maégliche Verschiebung von Zinszahlungen und der Rickzahlung

Sofern ein Potenzielles Kreditereignis eingetreten ist oder nach Eintritt eines Kreditereignisses eine ISDA-
Auktion oder eine Bewertung der Bewertungsverbindlichkeit noch nicht erfolgt ist, kann die Emittentin die Zahlung
von Zinsen und die Rickzahlung tiber den vorgesehenen Zinszahlungstag oder Falligkeitstag hinaus verschieben.

Im Falle der Anwendbarkeit des Kreditereignisses Nichtanerkennung/Moratorium kann sich infolge einer
solchen Verschiebung auch der Kreditereigniszeitraum, wahrend dem Kreditereignisse in Bezug auf Referenzschuldner
eintreten kdnnen, verlangern. Daher kann ein Kreditereignis sogar nach dem vorgesehenen Falligkeitstag eintreten.

Glaubiger sollten daher beachten, dass eine solche Verschiebung der betreffende Zahlung bis zu ein Jahr und 5
Geschaftstage andauern kann. Die Zahlung des Zins- oder Ruckzahlungsbetrags sowie eines Barausgleichsbetrags
verschiebt sich, ohne, dass die Emittentin zur Verzinsung des tiber den vorgesehenen Falligkeitstag hinaus liegenden
Zeitraums verpflichtet ist.



Teil C Wichtige Hinweise und allgemeine Informationen
C.1. Wichtige Hinweise

WICHTIGE HINWEISE

1. Verantwortliche Personen

Die Emittentin tGbernimmt die Verantwortung fur die Informationen, die im Prospekt enthalten oder in ihn
einbezogen sind. Sie erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass nach
ihrem besten Wissen die im Prospekt enthaltenen Angaben zutreffend und keine wesentlichen Tatsachen ausgelassen
worden sind, die die Aussagen des Prospekts wahrscheinlich verdndern kdnnten.

Die CSSF idbernimmt keine Verantwortung fir die wirtschaftliche und finanzielle Tragféhigkeit der
Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, oder firr die Qualitat oder Bonitét der Emittenten
geméR der Bestimmungen des Artikels 7(7) des Luxemburger Prospektgesetzes.

2. Verbreitung und Verwendung des Prospekts

Der Prospekt ist mit allen etwaigen Nachtrdgen und allen Dokumenten, die per Verweis in diesen Prospekt
einbezogen wurden (siehe Teil G ,Per Verweis Einbezogene Dokumente“) zu lesen. Dieser Prospekt ist auf der
Grundlage gestaltet und zu lesen, dass die Informationen in diesen Dokumenten Bestandteil des Prospekts sind.

Vollstandige Informationen zur Emittentin und zu den Schuldverschreibungen sind nur auf der Basis des
Prospekts jeweils zusammen mit etwaigen Nachtrdgen und den malgeblichen endgiltigen Bedingungen (die
,,Endgultigen Bedingungen*) erhaltlich.

Der Prospekt und alle etwaigen Nachtréage sowie alle Endgiltigen Bedingungen geben jeweils den Stand zu dem
Tag wieder, auf den sie datiert sind. Weder die Aushandigung des Prospekts, eines Nachtrags (falls vorhanden) oder
von Endglltigen Bedingungen, noch das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von Schuldverschreibungen sind
dahingehend auszulegen, dass die Informationen in einem solchen Dokument nach dem Datum des jeweiligen
Dokuments noch richtig und vollstdndig sind und dass keine wesentlichen nachteiligen Verénderungen in der
Vermogens- und Finanzlage der Emittentin oder der Gruppe seit dem Datum des jeweiligen Dokuments eingetreten
sind.

Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit der Emission und dem Verkauf von Schuldverschreibungen andere
als in dem Prospekt enthaltene Angaben zu machen oder Zusicherungen abzugeben. Falls solche Angaben gemacht oder
Zusicherungen abgegeben worden sind, dirfen sie nicht als von der Emittentin oder einem der Platzeure genehmigt
angesehen werden. Die Bezeichnung ,,Platzeur(e)* im Prospekt umfasst auch etwaige Vertriebsstellen, die von Zeit zu
Zeit unter diesem Prospekt benannt werden.

Weder der Prospekt oder etwaige Nachtrdge zu seinen Bestandteilen noch die Endgultigen Bedingungen stellen
ein Angebot bzw. eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots bzw. zur Zeichnung von Schuldverschreibungen der
oder namens der DekaBank bzw. der Platzeure dar.

Die Verbreitung des Prospekts und das Angebot bzw. der Vertrieb der Schuldverschreibungen kann in einigen
Jurisdiktionen aufgrund gesetzlicher Bestimmungen oder behdrdlicher Anordnungen Beschrdnkungen oder Verboten
unterliegen. Personen, die in den Besitz des Prospekts kommen, sind von der Emittentin und den etwaigen Platzeuren
aufgefordert, sich Uber die fur sie geltenden Beschrdnkungen zu informieren und diese einzuhalten. Die
Schuldverschreibungen  wurden nicht und werden nicht gem&R dem US-Wertpapiergesetz (wie in
»verkaufsbeschrankungen« in Teil C.3. definiert) registriert und sind Inhaberschuldverschreibungen, die den
Bestimmungen des US-Steuerrechts unterliegen. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen diirfen Schuldverschreibungen
nicht in den Vereinigten Staaten oder an U.S. Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden. Eine Erlauterung
bestimmter Beschrankungen fiir das Angebot und den Verkauf von Schuldverschreibungen und fiir den Vertrieb dieses
Prospekts findet sich unter ,,Verkaufsbheschrankungen* in Teil C.3. Weder der Prospekt noch ein anderes Dokument, auf
das im Prospekt Bezug genommen wird, darf von irgendjemandem fir die Zwecke eines Angebots oder die
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots in einer Jurisdiktion verwendet werden, in dem ein solches Angebot bzw. die
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots verboten ist, oder gegeniiber einer Person, gegeniiber der ein solches Angebot
oder die Aufforderung zur Abgabe eines solchen rechtswidrig ist.



Kein Platzeur gibt ausdriicklich oder stillschweigend eine Zusicherung ab oder ibernimmt eine Verantwortung in
Bezug auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit irgendwelcher Informationen im Prospekt. Weder dieser Prospekt noch
irgend ein anderes Dokument, welches in diesen per Verweis einbezogen wurde, ist als Basis fir eine
Bonitétsbeurteilung oder eine andere Beurteilung geeignet und darf nicht als Empfehlung der Emittentin oder der
Platzeure an die Empfanger dieses Prospekts oder jedweder anderen Dokumente, die in den Prospekt per Verweis
einbezogen wurden, zum Kauf von Schuldverschreibungen verstanden werden. Jeder potenzielle Kaufer der
Schuldverschreibungen sollte fiir sich selbst die Bedeutung der Informationen, die im Prospekt und etwaigen
Nachtrdgen enthalten sind, beurteilen und einen Kauf von Schuldverschreibungen nur auf der Grundlage eigener
Nachforschungen, die er fur erforderlich halt, vornehmen. Jeder Anleger, der einen Kauf von Schuldverschreibungen in
Erwagung zieht, sollte seine eigene, unabhéngige Analyse der finanziellen Umstadnde und Angelegenheiten und eine
eigene Beurteilung der Kreditwirdigkeit der DekaBank und der Deka-Gruppe und der steuerlichen, bilanziellen und
rechtlichen Konsequenzen der Investition in Schuldverschreibungen fur sich durchfiihren. Die Platzeure haben sich
weder verpflichtet, die finanziellen Umstande und Angelegenheiten der DekaBank oder der Deka-Gruppe wahrend der
Gultigkeit der mit diesem Prospekt verbundenen Vereinbarungen zu Uberprifen, noch irgend einem Anleger oder
potenziellen Anleger von Schuldverschreibungen irgendwelche Informationen mitzuteilen, die ihm zur Kenntnis
gelangen.

3. Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Die Emittentin wird in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen festlegen, ob sie einer Verwendung dieses
Prospekts (einschliellich etwaiger Nachtrdge und der bei den zustadndigen Aufsichtsbehtrden hinterlegten
maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen) fir den spateren Weiterverkauf oder die endgiltige Platzierung der darin
beschriebenen Schuldverschreibungen in Deutschland und/oder Luxemburg (i) nicht zustimmt oder (ii) durch alle
anbietenden Platzeure und/oder Finanzintermedidre (generelle Zustimmung) oder (iii) durch die in den maBgeblichen
Endgiltigen Bedingungen aufgefiihrten und benannten anbietendenden Platzeure und/oder Finanzintermediére
(individuelle Zustimmung) wéhrend des Angebotszeitraums oder eines anderen definierten Zeitraums (wie jeweils in
den maRgeblichen Endglltigen Bedingungen festgelegt bzw. angegeben) zustimmt. Die Erteilung der Zustimmung zur
Verwendung dieses Prospekts setzt voraus, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit Artikel 11 des Luxemburger
Prospektgesetzes, welches die Prospektrichtlinie umsetzt, oder einem Nachfolgerechtsakt noch giiltig ist und,
gegebenenfalls, dass die Billigung dieses Prospekts in die anderen bezeichneten Mitgliedstaaten, in denen das
offentliche Angebot erfolgen soll, notifiziert wurde (siehe auch nachstehend unter C.1.4.). Die Emittentin Gbernimmt
die Verantwortung fur die Informationen, die im Prospekt enthalten sind auch im Hinblick auf den spéateren
Weiterverkauf und die endgultige Platzierung von Schuldverschreibungen, fiir die sie ihre generelle oder individuelle
Zustimmung gegeben hat.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts fiir den spateren Weiterverkauf und die endgltige Platzierung von
Schuldverschreibungen kann Bedingungen unterworfen werden, die in den malgeblichen Endgiiltigen Bedingungen
genannt werden. Die Emittentin kann eine solche Zustimmung nach ihrem alleinigen Ermessen widerrufen.

Im Falle einer individuellen Zustimmung werden neue Information zu anbietenden Platzeuren und Finanzintermediéren,
die zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospekts oder gegebenenfalls der Hinterlegung der Endgiiltigen Bedingungen
unbekannt waren (einschlieBlich des Widerrufs einer solchen Zustimmung) auf der Internetseite der Emittentin
(www.dekabank.de) bekanntgemacht.

Der Prospekt darf potenziellen Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe veroffentlichten Nachtragen
Ubergeben werden. Etwaige Nachtrdge zu diesem Prospekt kénnen in elektronischer Form auf der Internetseite der
Luxemburger Wertpapierborse (www.bourse.lu) und/oder der Internetseite der Emittentin (www.dekabank.de)
eingesehen werden.

Bei der Verwendung des Prospektes hat jeder Platzeur und/oder weitere Finanzintermedidr sicherzustellen, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften und die geltenden
Verkaufsbeschrankungen beachtet.

Fur den Fall, dass ein Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediar ein Angebot macht, informiert dieser
Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen der Schuldverschreibungen.

Im Falle einer generellen Zustimmung hat jeder Platzeur und/oder Finanzintermediar, der den Prospekt
verwendet, auf seiner Internetseite anzugeben, dass er diesen Prospekt mit Zustimmung und gemaR den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.



4. Billigung und Notifizierung

Die Billigung dieses Prospekts gemaR Artikel 13 der Prospektrichtlinie in Verbindung mit Artikel 7 des
Luxemburger Prospektgesetzes wurde nur bei der zustdndigen Behdrde und bei keiner anderen zustdndigen Behdrde
eines anderen Mitgliedstaats oder einem anderen Staat, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat oder umsetzen wird,
beantragt.

Zum Datum dieses Prospekts wurde von der Emittentin nur die Notifizierung fur Deutschland geméaR Artikel 19
des Luxemburger Prospektgesetzes und entsprechend Artikel 17 und 18 der Prospektrichtlinie und den umsetzenden
Gesetzen in anderen Jurisdiktionen beantragt. Die Emittentin hat jedoch grundsatzlich die Mdglichkeit, wéhrend der
Gultigkeit des Prospekts die Notifizierung gemaR Artikel 17 und 18 der Prospektrichtlinie in Bezug auf weitere
Jurisdiktionen zu beantragen.

Der Prospekt kann auch flr offentliche Angebote und Boérsenzulassungen (siehe C.2. Nr.6) von
Schuldverschreibungen in Luxemburg verwendet werden und in anderen Mitgliedstaaten und anderen Staaten, die die
Prospektrichtlinie in nationales Recht umgesetzt haben oder umsetzen werden und fur die eine Notifizierung
entsprechend Artikel 17 und 18 der Prospektrichtlinie nach dem Datum dieses Prospekts erfolgt ist.

5. Stabilisierung

Im Zusammenhang mit der Begebung einer Tranche von Schuldverschreibungen kann oder kénnen der oder die
(gegebenenfalls) in den malgeblichen Endgultigen Bedingungen als kursstabilisierende(r) Manager eingesetzte(n)
Platzeur(e) (dies kann auch die Emittentin sein) (oder in dessen oder deren Auftrag handelnde Personen) eine erhdhte
Anzahl an Schuldverschreibungen zuteilen oder in grofRerem Umfang als unter normalen Umstdnden MaRnahmen zur
Stilitzung des Kurses ergreifen. Jedoch besteht keine Verpflichtung des oder der kursstabilisierenden Manager (oder in
dessen oder deren Auftrag handelnder Personen)  Stabilisierungsmalnahmen zu ergreifen. Eine
Stabilisierungsmaflinahme kann an oder nach dem Tag beginnen, an dem die Endgiltigen Bedingungen des Angebots
der jeweiligen Tranche von Schuldverschreibungen in angemessener Weise verdffentlicht wurden, und, sobald
begonnen, zu jeder Zeit, aber spatestens 30 Tage nach dem Tag der Begebung der jeweiligen Tranche von
Schuldverschreibungen bzw. 60 Tage nach der Zuteilung der jeweiligen Tranche von Schuldverschreibungen (je
nachdem, welcher Tag friher ist) eingestellt werden.

Jede StabilisierungsmaBnahme oder erhéhte Zuteilung muss in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren
Gesetzen und Regelungen durch den oder die kursstabilisierenden Manager (oder in dessen oder deren Auftrag
handelnde Personen) vorgenommen werden.

6. Informationen von Seiten Dritter

Soweit Informationen von Seiten Dritter in diesen Prospekt bernommen wurden, sind diese Informationen
korrekt wiedergegeben und es sind — soweit es der DekaBank bekannt ist — keine Fakten ausgelassen worden, welche
die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend erscheinen lassen. Die Quelle der Information ist bei der
entsprechenden Information angegeben. Die Emittentin hat diese Informationen nicht selbststandig gepruft und
Gbernimmt keine Verantwortung fur den Inhalt der Quelle selbst.

7. Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen einschlieBlich Erklarungen der Emittentin
Uber ihre gegenwaértigen Erwartungen sowie kinftige Entwicklungen und Erwartungen. Zukunftsgerichtete Aussagen
werden insbesondere durch die Verwendung von ,,glauben®, ,einschéitzen®, ,,erwarten, ,,vermuten®, ,,beabsichtigen
oder &hnlichen Formulierungen kenntlich gemacht. Dies gilt insbesondere immer dort, wo der Prospekt Angaben ber
zukinftige Ertragsfahigkeit, Plane, Erwartungen, Wachstum und Profitabilitat in Bezug auf das zukiinftige Geschaft der
DekaBank und der Deka-Gruppe sowie tber wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen die DekaBank und die Deka-
Gruppe ausgesetzt sind, enthalt. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen unterliegen Risiken und Unsicherheiten,
die auBerhalb des Einflussbereichs der DekaBank liegen und die dazu fihren kdnnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse
und Entwicklungen wesentlich von den Erwartungen der DekaBank abweichen. Fiir das tatsachliche Eintreten bzw.
Nichteintreten dieser kann die Emittentin keine Haftung Ubernehmen. Die zukunftsgerichteten Aussagen werden
ausschlieBlich zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts abgegeben bzw. zu dem Datum, welches bei der
Aussage bezeichnet ist.

8. Interessen von Seiten naturlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Sofern im Hinblick auf die Emission bzw. auf das Angebot von Schuldverschreibungen wesentliche Interessen
von Seiten natdrlicher oder juristischer Personen bestehen, die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt sind, wird
die Emittentin diese Interessen und die betreffenden Personen in den maligeblichen Endgultigen Bedingungen angeben.



9. Bestimmte Definitionen

Soweit im Prospekt nicht anders definiert und sich aus dem Zusammenhang nichts anderes ergibt, beziehen sich
die Begriffe ,,U.S. dollars* and ,,U.S. $* auf den Dollar der Vereinigten Staaten von Amerika, ,,€*, ,,Euro®, ,EUR*,
und ,,Eurocent” auf die Wahrung, die zu Beginn der dritten Stufe der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
eingefuhrt wurde und in Artikel 2 der EU-Verordnung (ber die Einfiihrung des Euro (Verordnung (EG) Nr. 974/98, in
ihrer jeweils glltigen Fassung, ,,Verordnung Uber die Einfuhrung des Euro®) definiert ist, und ,,.£* auf das britische
Pfund Sterling.
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C.2 Allgemeine Beschreibung des Programms

ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

1. Emissionsverfahren
Art des Emissionsverfahrens

Unter diesem Programm findet ein Emissionsverfahren Anwendung, bei dem die DekaBank grundséatzlich die
Funktion der Emissionsstelle, der Berechnungsstelle (so erforderlich) und der Zahlstelle (neben etwaigen zusatzlichen
erforderlichen Zahlstellen) selbst iibernimmt (das ,,DekaBank-Verfahren). Die Einlieferung der Urkunde erfolgt im
Falle der Girosammelverwahrung durch die Emittentin grundsétzlich bei der Clearstream Banking in Frankfurt am
Main.

Dies gilt, soweit in den mafigeblichen Endgiltigen Bedingungen nicht etwas anderes festgelegt wird.
Allgemein

Die Emittentin legt die Emissionsbedingungen selbst fest, die fir die bestimmte Tranche der
Schuldverschreibungen  anwendbar sind (die ,,Bedingungen“ bzw. ,Emissionsbedingungen®). Die
Emissionsbedingungen fir die jeweiligen Schuldverschreibungen, ergeben sich aus der Wahl eines in Teil D.3. dieses
Prospekts enthaltenen Satzes von Emissionsbedingungen (Option) und durch die Bestimmungen der Endgltigen
Bedingungen, wie dies unten beschrieben und weiter spezifiziert wird.

Optionen fur Emissionsbedingungen

Im Prospekt sind unterschiedliche Sétze von Emissionsbedingungen vorgesehen. Die Endgultigen Bedingungen
ermdglichen es der Emittentin unter den folgenden Optionen auszuwahlen:

Option | —
Satz der Emissionsbedingungen fir
bonitatsabhéngige Schuldverschreibungen mit einem Referenzschuldner.

Option Il —
Satz der Emissionsbedingungen fr
bonitatsabhangige Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern.

Dokumentation der Emissionsbedingungen

Die Endgiltigen Bedingungen legen im ersten Schritt fest, welcher Satz von Emissionsbedingungen (ob Option |
oder Option I1) fiir eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen gilt. Jeder Satz von Emissionsbedingungen der
Option | oder Option Il enthalt bestimmte weitere Auswahlmdglichkeiten (erkennbar dadurch, dass die optionale
Bestimmung durch Anweisungen und Erklarungen, welche durch eckige Klammern vom Text der
Emissionsbedingungen, wie er im Prospekt abgedruckt ist, abgetrennt sind angezeigt wird) und Platzhalter (erkennbar
durch eckige Klammern, welche die entsprechenden Informationen enthalten). Basierend auf den fiir die konkrete
Emission festgelegten Ausstattungsmerkmalen, wird durch Ausfillen der entsprechenden Platzhalter im entsprechenden
Satz der Emissionsbedingungen festgelegt, welche Option und welche Auswahlmdglichkeiten fiir eine konkrete
Emission von Schuldverschreibungen anwendbar sein sollen. Allein die wiedergegebenen und ausgefillten
Bestimmungen des entsprechenden Satzes von Emissionsbedingungen stellen die Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen dar, welche der jeweiligen Globalurkunde, die die Schuldverschreibungen verbrieft, beigefligt
werden.

2. Programmvolumen

Der von Zeit zu Zeit ausstehende Gesamtnennbetrag aller begebenen Schuldverschreibungen (oder, (i) im Falle
von Schuldverschreibungen, die mit einem Abschlag begeben wurden, ihr Amortisationsbetrag bzw. (ii) im Fall von
Schuldverschreibungen, die ohne Nennwert begeben werden, ihr jeweiliger Ausgabepreis multipliziert mit der
entsprechenden Gesamtstiickzahl einer Emission) ist grundsatzlich nicht auf eine bestimmte Hohe festgelegt. Das
Programmvolumen wird entsprechend der geschéftspolitischen Zielsetzungen intern durch die entsprechenden Prozesse
und zusténdigen Fachbereiche/Gremien gesteuert. Die Schuldverschreibungen werden fortlaufend platziert, entweder
durch die Emittentin direkt an den Anleger oder an einen oder mehrere Platzeur(e).

3. Genehmigung

Die Etablierung des Programms erfolgte mit dem ordnungsgeméaRen Beschluss des Vorstandes der DekaBank
vom 12. September 2017.



4. Verwendung des Emissionserldses

Die Emittentin ist in der Verwendung der Erlgse aus den Schuldverschreibungen frei. Der Nettoemissionserlds
der Schuldverschreibungen dient den allgemeinen Geschaftszwecken der Emittentin oder den in den mafRgeblichen
Endgiltigen Bedingungen angegebenen Zwecken.

5. Platzierung von Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen kénnen im Wege eines Offentlichen oder eines nicht 6ffentlichen Angebots platziert
werden, und zwar jeweils auf syndizierter oder nicht syndizierter Basis. Die Art der Platzierung einer Tranche ist in den
betreffenden  Endgultigen Bedingungen anzugeben. Hinsichtlich der Kategorien potenzieller Anleger
(Anlegerkategorien) unterliegen die Schuldverschreibungen mit Ausnahme der in Abschnitt C.3. aufgefiihrten
Verkaufsbeschrankungen keinen Beschrankungen, sie koénnen fiir Qualifizierte Anleger und/oder Privatanleger
vorgesehen sein, wie dies in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist.

Werden unter diesem Prospekt (zugleich der ,,Ursprungsprospekt<) Schuldverschreibungen &ffentlich
angeboten, konnen die mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass das Offentliche Angebot der
Schuldverschreibungen nach Ablauf der Gultigkeit dieses Prospekts fortgesetzt werden kann, wenn ein
Nachfolgeprospekt veroffentlicht wird.

Wird unter diesem Prospekt das 6ffentliche Angebot von in Teil H ,,Fortsetzung des Offentlichen Angebots*
definierten Betreffenden Schuldverschreibungen fortgesetzt, ist dieser Prospekt der Nachfolgeprospekt fur diese
Betreffenden Schuldverschreibungen.

Im Fall der Fortsetzung eines 6ffentlichen Angebots unter einem Nachfolgeprospekt sind mit Ausnahme der
wertpapierspezifischen Bedingungen der jeweiligen Emission (die sich weiterhin ausschlieBlich nach dem
Ursprungsprospekt bestimmen) die maligeblichen Endgultigen Bedingungen einschlieBlich der etwaigen
Zusammenfassung dieser Emission in Verbindung mit dem jeweiligen Nachfolgeprospekt zu lesen, d.h. jede
Bezugnahme auf den Prospekt in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen gilt dann als Bezugnahme auf den
betreffenden Nachfolgeprospekt. Wertpapierspezifische Bedingungen bedeutet in diesem Zusammenhang insbesondere
die maRgeblichen Emissionsbedingungen sowie die mit den maRgeblichen Emissionsbedingungen in Verbindung
stehenden anderen Informationen zu den Schuldverschreibungen, wie im Nachfolgeprospekt angegeben.
»Nachfolgeprospekt“ ist der jeweils aktuellste giiltige Basisprospekt, in dem die Schuldverschreibungen zum Zwecke
der Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots bezeichnet werden und in den die fiir die relevante Emission erforderlichen
Teile des Ursprungsprospekts per Verweis einbezogen sind.

6. Borsennotierung und Zulassung zum Bérsenhandel von Schuldverschreibungen

In Bezug auf borsennotierte Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt emittiert werden, kann ein Antrag
gestellt werden (i) bei der Luxemburger Wertpapierborse auf Boérsenzulassung der Schuldverschreibungen zum
amtlichen Kursblatt (Cote Officielle) der Luxemburger Wertpapierborse und auf Bérsenhandel im geregelten Markt der
Luxemburger Wertpapierborse (Bourse de Luxembourg) sowie (ii) auf Zulassung von Schuldverschreibungen zum
Bdérsenhandel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse, die zugelassen und gehandelt werden sollen, oder
(iii) bei einer anderen oder weiteren Borse auf Borsenzulassung an einem anderen oder weiteren geregelten Markt oder
in einem anderem Marktsegment einer solchen anderen oder weiteren Borse fiir solche Schuldverschreibungen.

Bezugnahmen auf ,,geregelter Markt“ bezeichnen einen geregelten Markt wie in Artikel 2(1)(j) der
Prospektrichtlinie in Zusammenhang mit Artikel 4(1) Nr. 14 der EU-Finanzmarktrichtlinie (Richtlinie 2004/39/EG in
ihrer jeweils glltigen Fassung, ,,MiFID”) definiert.

Das Programm gestattet, dass Schuldverschreibungen auf der Grundlage der Entscheidung der Emittentin auch
an anderen oder weiteren Borsen zugelassen oder in anderen Marktsegmenten (z.B. Freiverkehr) gehandelt werden.
Schuldverschreibungen kénnen auch ohne eine Bérsenzulassung begeben werden. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
eine Zulassung an einer Borse oder den Handel in einem Marktsegment aufrecht zu erhalten, d.h. sie kann die
Zulassung auch zuriicknehmen bzw. den Handel einstellen lassen (,,Delisting*).

Die fir die jeweilige Schuldverschreibung anwendbaren Details sind in den maBgeblichen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

7. Clearing-Systeme

Fur die Schuldverschreibungen wird grundsatzlich der Antrag auf Girosammelverwahrung bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (,,CBF*) gestellt. Die Schuldverschreibungen werden — soweit nicht anders bestimmt
— liber die CBF abgewickelt. Fiir die Anerkennung zur Abwicklung durch Euroclear Bank SA/NV (,,Euroclear®) und
Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg (,,CBL*) oder ein anderes Clearingsystem kann ein Antrag gestellt
werden. Der Common Code, die International Securities Identification Number (,,ISIN®) und die Deutsche Wertpapier-
Kenn-Nummer (WKN) (sofern jeweils vergeben) flr die jeweilige Emission der Schuldverschreibungen wird in den
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben.



Teil C Wichtige Hinweise und allgemeine Informationen
C.3. Verkaufsbeschrankungen

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

1. Vereinigte Staaten von Amerika

(i)

(i)

Die Schuldverschreibungen wurden nicht und werden nicht gemaR dem U.S. Securities Act of 1933 in seiner
jeweils giiltigen Fassung (,,Securities Act) oder den Wertpapiergesetzen eines Staates oder einer anderen
Jurisdiktion der Vereinigten Staaten registriert und werden nicht in den Vereinigten Staaten oder an U.S.-
Personen oder fur deren Rechnung oder zu deren Gunsten angeboten oder verkauft, ausgenommen in
Ubereinstimmung mit der Regulation S Ausnahme des Securities Act oder aufgrund einer anderen Ausnahme
von Registrierungsanforderungen des Securities Act.

Jeder Platzeur hat zugesichert und sich verpflichtet, dass er Schuldverschreibungen identifizierbarer Tranchen (i)
jederzeit als Teil seiner Platzierung oder (ii) andernfalls bis 40 Tage nach Abschluss der Platzierung dieser
Tranche entsprechend der Festlegung und der Mitteilung dieses Abschlusses durch die Emissionsstelle an jeden
relevanten Platzeur, oder im Falle von syndizierten Emissionen von Schuldverschreibungen, durch den
Konsortialftihrer, weder angeboten noch verkauft hat und diese weder anbieten noch verkaufen wird, es sei denn
in Ubereinstimmung mit Rule 903 der Regulation S des Securities Act. Folglich hat jeder Platzeur zugesichert
und sich verpflichtet, dass weder er noch die mit ihm verbundenen Personen, noch ein fir ihn oder diese
handelnder Dritter in Bezug auf die Schuldverschreibungen gezielte Verkaufsbemiihungen (,,directed selling
efforts”) unternommen haben und dies auch nicht tun wird und dass sie die sich aus Regulation S ergebenden
Angebotsbeschrankungen eingehalten haben und diese einhalten werden. Jeder Platzeur hat zugesichert, die
Emissionsstelle oder, im Falle von syndizierten Emissionen von Schuldverschreibungen, den Konsortialfiihrer zu
benachrichtigen, wenn die Platzierung seines Anteils identifizierbarer Tranchen abgeschlossen ist, so dass die
Emissionsstelle oder, im Falle von syndizierten Emissionen von Schuldverschreibungen, der Konsortialfthrer
den Abschluss der Platzierung aller Schuldverschreibungen dieser Tranche feststellen und die anderen relevanten
Platzeure (falls vorhanden) von dem Ende der Restriktionsperiode benachrichtigen kann. Jeder Platzeur hat sich
damit einverstanden erklart, dass er wéhrend der oben genannten Restriktionsperiode jeweils vor oder bei
Bestatigung eines Verkaufs von Schuldverschreibungen jedem Héandler, Platzeur oder sonstigen Dritten, der
Schuldverschreibungen kauft und der von ihnen eine Verkaufsvergiitung oder ein sonstiges Entgelt erhalt, eine
Bestatigung oder Mitteilung mit im Wesentlichen folgendem Inhalt zusenden wird:

,,Die hiervon erfassten Schuldverschreibungen sind nicht nach dem U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils
gultigen Fassung (,,Securities Act®) registriert worden und diirfen von einer in Rule 903(b)(2)(iii) der
Regulation S des Securities Act genannten Person weder in den Vereinigten Staaten von Amerika noch an U.S.-
Personen oder Dritte fur deren Rechnung oder zu deren Gunsten angeboten oder verkauft werden (i) zu
irgendeinem Zeitpunkt im Rahmen der Platzierung und (ii) bis zum Ablauf von 40 Tagen nach Beginn des
Angebots bzw. dem Schlusstermin (mal3geblich ist der spétere dieser beiden Zeitpunkte), es sei denn, dies erfolgt
in Ubereinstimmung mit Regulation S des Securities Act. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die
ihnen in der Regulation S zugewiesenen Bedeutungen.*

Jeder Platzeur, der Schuldverschreibungen einer Tranche hierunter erworben hat (oder im Falle des Verkaufs
einer Tranche von Schuldverschreibungen, die an oder Gber mehr als einen Platzeur ausgegeben werden, jeder
dieser Platzeure in Bezug auf die Schuldverschreibungen einer solchen Tranche, die von oder durch ihn
erworben werden, im Falle einer syndizierten Emission, der jeweilige Lead Manager), hat den Abschluss der
Platzierung der Schuldverschreibungen einer solchen Tranche festzustellen und der Emissionsstelle und der
Emittentin mitzuteilen.

Die in diesem Abschnitt (i) verwendeten Begriffe haben die ihnen in der Regulation S des Securities Act
zugewiesenen Bedeutungen.

Schuldverschreibungen, mit Ausnahme von (i) Schuldverschreibungen mit einer anfanglichen Laufzeit von
einem Jahr oder weniger und (ii) Schuldverschreibungen, die geméR den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1
der United States Treasury Regulations (die ,,U.S. Treasury Regulations®) und der Notice 2012-20 des U.S.
Internal Revenue Service (der ,,IRS“) als registrierte Schuldverschreibungen gelten, werden geméaR
Bestimmungen, welche identisch zu der U.S. Treasury Regulation §1.163-5(c)(2)(i)(D)
(die ,,D Bestimmungen*) sind oder gemafl Bestimmungen, welche identisch zu der U.S. Treasury Regulation
§ 1.163-5(¢c)(2)(i)(C) (die ,,C Bestimmungen®) sind begeben.

Aulerdem hat jeder Platzeur, in Bezug auf geméR den D Bestimmungen begebene Schuldverschreibungen,
zugesichert und sich verpflichtet:



(iii)

(iv)

v)

(a) dass er, auller soweit nach den D Bestimmungen erlaubt:

(x) auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen potenziellen Erwerbern, die sich in den Vereinigten
Staaten von Amerika oder deren Besitzungen befinden, oder einer ,,U.S. Person® weder angeboten noch
verkauft hat, noch wahrend der Restriktionsperiode anbieten und verkaufen wird; und

(y) Einzelurkunden wvon auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen, die wahrend der
Restriktionsperiode verkauft werden, innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder deren
Besitzungen weder geliefert hat noch liefern wird; und

(b) dass er geeignete MalRnahmen getroffen hat und wéhrend der Restriktionsperiode solche MaRnahmen treffen
wird, die angemessen gewdhrleisten, dass seine Angestellten und Vertreter, die direkt in den Verkauf von
auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen eingeschaltet sind, sich der Tatsache bewusst sind, dass
diese Schuldverschreibungen wahrend der Restriktionsperiode nicht Personen, die sich innerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Besitzungen befinden, oder einer ,,United States Person‘
angeboten oder verkauft werden diirfen, auBer in Ubereinstimmung mit den D Bestimmungen; und

(c) dass er, sofern es sich bei ihm um eine ,,United States Person“ handelt, die auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen fur Zwecke des Wiederverkaufs im Zusammenhang mit ihrer urspringlichen
Begebung erwirbt und, sofern er diese fiir eigene Rechnung hélt, dies nur in Ubereinstimmung mit
Bestimmungen, die identisch mit der U.S. Treasury Regulation 8 1.163-5(c)(2)(i)(D)(6) ist, tut; und

(d) dass fur jedes verbundene Unternehmen, das von ihm wéhrend der Restriktionsperiode auf den Inhaber
lautende Schuldverschreibungen zum Angebot und Verkauf erwirbt, er entweder (i) die Einhaltung der in
den Absétzen (a), (b) und (c) enthaltenen Gewéhrleistungen im Namen des verbundenen Unternehmens
bestatigt, oder (ii) von jedem solchen verbundenen Unternehmen zugunsten der Emittentin die in den
Absatzen (a), (b) und (c) enthaltenen Gewahrleistungen einholen wird; und

(e) dass er im Zusammenhang mit dem Angebot und dem Verkauf der Schuldverschreibungen wahrend der
Restriktionsperiode von jeder Person, die kein verbundenes Unternehmen ist und mit der er einen
schriftlichen Vertrag, wie in § 1.163-5(c)(29(i)(D)(4) der U.S. Treasury Regulations definiert, abschliel3t, die
in den Unterabsétzen (a), (b), (c) und (d) enthaltenen Zusicherungen zugunsten der Emittentin einholen wird.

Die in diesem Absatz (ii) verwendeten Begriffe haben die ihnen im U.S. Internal Revenue Code von 1986, in
seiner jeweils giiltigen Fassung (der ,,Code*), und den darunter erlassenen U.S. Treasury Regulations,
einschlieBlich der D Bestimmungen, zugewiesenen Bedeutungen.

Aullerdem miissen die auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen, soweit die Kaufinformationen oder der
Ubernahmevertrag in Bezug auf eine oder mehrere Tranchen von auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen angibt, dass die anwendbare TEFRA Ausnahme die C Bestimmungen sind, im
Zusammenhang mit der urspriinglichen Begebung auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika einschlie8lich
deren Besitzungen begeben und geliefert werden. In Bezug auf jede solche Tranche hat jeder Platzeur
zugesichert und sich verpflichtet, dass er in Zusammenhang mit der Begebung der Schuldverschreibungen diese
weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika einschlie8lich deren Besitzungen angeboten,
verkauft oder geliefert hat und solche nicht anbieten, verkaufen oder liefern wird. Dariiber hinaus versichert
jeder Platzeur im Zusammenhang mit der urspriinglichen Begebung der auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen, dass er weder direkt noch indirekt mit einem potenziellen Erwerber, wenn sich dieser
oder der Platzeur in den Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Besitzungen befindet, Verbindung
aufgenommen hat oder aufnehmen wird, noch in anderer Art und Weise seine U.S. Geschéftsstelle in das
Angebot oder den Verkauf der auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen einbezieht. Die in diesem
Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen im U.S. Internal Revenue Code und den darunter erlassenen U.S.
Treasury Regulations, einschlieBlich der C Bestimmungen, zugewiesenen Bedeutungen.

Jeder Platzeur hat zugesichert und sich verpflichtet, dass er keine vertraglichen Vereinbarungen mit einer
Vertriebsstelle (so wie dieser Begriff fur die Zwecke der Regulation S des Securities Act und der
D Bestimmungen definiert ist) in Bezug auf den Vertrieb der Schuldverschreibungen geschlossen hat oder
schlielen wird, ausgenommen mit den mit ihm verbundenen Unternehmen oder mit der vorherigen schriftlichen
Zustimmung der Emittentin.

Jede Emission von index- oder wahrungsgebundenen Schuldverschreibungen unterliegt zuséatzlichen U.S.
Verkaufsbeschrdnkungen zu denen sich der/die relevanten Platzeur(e) mit der Emittentin als Bestandteil der
Emission, des Kaufs bzw. der Zeichnung der Schuldverschreibungen verpflichten muss/miissen. Jeder Platzeur
verpflichtet sich, solche Schuldverschreibungen nur in Ubereinstimmung mit diesen zusétzlichen U.S.
Verkaufsbeschrdnkungen anzubieten, zu verkaufen und zu liefern.

Die Emittentin kann mit einem oder mehreren Platzeuren vereinbaren, dass diese(r) Platzeur(e) den Verkauf von
Schuldverschreibungen unter Verfahren und Beschrankungen organisiert/organisieren, die es erlauben, dass
dieser Verkauf von den Registrierungsanforderungen des Securities Act befreit ist.



2. Europaischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums®, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat
(jeder ein ,,relevanter Mitgliedstaat), hat jeder Platzeur zugesichert, garantiert und sich verpflichtet und jeder weitere
unter dem Programm benannte Platzeur hat zuzusichern, zu garantieren und sich zu verpflichten, dass er mit Wirkung
vom und einschlieRlich dem Datum, an dem die Prospektrichtlinie in diesem relevanten Mitgliedstaat umgesetzt wird
(das ,,relevante Umsetzungsdatum®), kein o6ffentliches Angebot von Schuldverschreibungen, die Gegenstand des im
Prospekt vorgesehenen und durch die darauf bezogenen Endgultigen Bedingungen vervollstandigten Angebots sind, in
diesem relevanten Mitgliedstaat unterbreitet hat und unterbreiten wird. Ausgenommen sind mit Wirkung und
einschlieBlich dem relevanten Umsetzungsdatum o6ffentliche Angebote von solchen Schuldverschreibungen in
relevanten Mitgliedstaaten:

(i)  Gebilligter Prospekt: wenn die Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen bestimmen,
dass ein Angebot dieser Schuldverschreibungen in diesem relevanten Mitgliedstaat anders als nach Art. 3 Abs. 2
der Prospektrichtlinie (ein ,,nicht befreites Angebot“) nach dem Tag der Veré6ffentlichung eines Prospekts fiir
solche Schuldverschreibungen, welcher von der zustandigen Behdrde dieses relevanten Mitgliedstaates gebilligt
wurde bzw. von der zustdndigen Behdrde eines anderen relevanten Mitgliedstaates gebilligt und an die
zustandige Behorde in dem relevanten Mitgliedstaat notifiziert wurde, erfolgen darf, vorausgesetzt, dass ein
solcher Prospekt danach durch die ein solches nicht befreites Angebot vorsehenden Endgultigen Bedingungen
vervollstindigt wurde, in  Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie und den jeweiligen
Umsetzungsmalinahmen in dem relevanten Mitgliedstaat in dem Zeitraum beginnend und endend mit den in
einem solchen Prospekt bzw. in solchen Endgiiltigen Bedingungen bestimmten Tagen und die Emittentin der
Verwendung des Prospekts fur die Zwecke des nicht befreiten Angebots schriftlich zugestimmt hat;

(i)  Qualifizierte Anleger: zu jeder Zeit an juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im Sinne
der Prospektrichtlinie und den jeweiligen UmsetzungsmaBRnahmen in dem relevanten Mitgliedstaat handelt;

(iii)  Weniger als 150 Angebotsempfanger: zu jeder Zeit an weniger als 150 natlrliche oder juristische Personen (mit
Ausnahme von qualifizierten Anlegern im Sinne der Prospektrichtlinie und den jeweiligen
UmsetzungsmalRnahmen in dem relevanten Mitgliedstaat), vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung des/der
relevanten Platzeur(s)(e), der oder die von der Emittentin fir ein solches Angebot benannt wurde bzw. wurden;
oder

(iv)  Andere befreite Angebote: die zu jeder Zeit unter irgendwelchen anderen Umsténden erfolgen, die unter Art. 3
Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

vorausgesetzt, dass kein solches Angebot, auf das in (ii) bis (iv) Bezug genommen wird, voraussetzt, dass die
Emittentin oder ein Platzeur einen Prospekt gemaR Art. 3 der Prospektrichtlinie vertffentlichen muss oder einen
Nachtrag zu einem Prospekt gemal Art. 16 der Prospektrichtlinie erstellen muss.

Fir Zwecke dieser Regelungen bedeutet ,,0ffentliches Angebot von Schuldverschreibungen“ in Bezug auf
Schuldverschreibungen in einem relevanten Mitgliedstaat eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf
jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen (ber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden
Schuldverschreibungen enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser
Schuldverschreibungen zu entscheiden, wobei diese Bedeutung in einem Mitgliedstaat durch MaRnahmen, welche die
Prospektrichtlinie in diesem Mitgliedstaat umsetzen, variieren kann.

3. Vereinigtes Konigreich

Jeder Platzeur hat zugesichert, gewdahrleistet und sich verpflichtet und jeder weitere unter dem Programm
benannte Platzeur hat zuzusichern, zu gewéhrleisten und sich zu verpflichten, dass

Q) in Bezug auf Schuldverschreibungen, die eine Laufzeit von weniger als einem Jahr haben:

(a) es sich bei ihm um eine Person handelt, die im Rahmen ihrer Gblichen Téatigkeit den Kauf, das Halten,
Verwalten oder Verkaufen von Wertpapieren (als Geschéftsherr oder Beauftragter) zu Geschaftszwecken
beinhaltet und

(b) er keine Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft hat oder sie anbieten oder verkaufen wird, aufer an
Personen,

(x) deren ubliche Téatigkeit der Kauf, das Halten, Verwalten oder Verkaufen von Wertpapieren (als
Geschéftsherr oder Beauftragter) zu Geschaftszwecken beinhaltet, oder

(y) von denen er verninftigerweise erwarten kann, dass es sich bei ihnen um Personen handelt, deren
Ubliche Tatigkeit den Kauf, Besitz, die Verwaltung oder den Verkauf von Wertpapieren (als
Auftraggeber oder Beauftragter) zu Geschéaftszwecken beinhaltet,

! Deralle Mitgliedstaaten der Europdischen Union und Island, Norwegen und Liechtenstein mit einbezieht.
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sofern die Begebung der Schuldverschreibungen anderenfalls einen Versto3 der Emittentin gegen die Vorschrift
von Section 19 Financial Services and Markets Act 2000 in seiner jeweils gultigen Fassung (,,FSMA®) darstellen
wiirde;

(if)  er eine Einladung oder Veranlassung zur Aufnahme von Investmentaktivitdten im Sinne von Section 21 FSMA
in Verbindung mit der Begebung oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen nur unter Umstanden, in denen
Section 21(1) des FSMA auf die Emittentin keine Anwendung findet, entgegengenommen oder in sonstiger
Weise vermittelt hat oder weitergeben oder in sonstiger Weise vermitteln wird bzw. eine solche Weitergabe oder
sonstige Art der Vermittlung nicht veranlasst hat oder veranlassen wird; und

(iii) er bei seinem Handeln hinsichtlich der Schuldverschreibungen in dem, aus dem oder anderweitig das
Vereinigte(n) Konigreich betreffend alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA eingehalten hat und einhalten
wird.

4. Luxemburg

Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit zum Ausgabezeitpunkt von weniger als zwolf Monaten, die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente im Sinne des Artikels 4.2 j) des Luxemburger Prospektgesetzes, welches die
Prospektrichtlinie implementiert, darstellen kdnnen, diirfen im Hoheitsgebiet von Luxemburg nicht 6ffentlich angeboten
oder verkauft werden, es sei denn

(i) ein vereinfachter Prospekt wurde von der Commission de Surveillance du Secteur Financier gemaR Teil 111 des
Luxemburger Prospektgesetz gebilligt und verdffentlicht; oder

(i)  das Angebot profitiert von einer Ausnahme von der Verpflichtung zur Verdffentlichung eines vereinfachten
Prospekts gemal Teil I11 des Luxemburger Prospektgesetzes oder stellt keine Transaktion dar, die einer solchen
Verpflichtung unterliegt.

5. Japan

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht gemédR dem japanischen Finanzinstrumente- und
Borsengesetz (Financial Instruments and Exchange Act of Japan (Act No. 25 of 1948) - in der jeweils gliltigen Fassung
~FIEA®) registriert. Entsprechend hat jeder Platzeur zugesichert und sich verpflichtet, und es wird von jedem weiteren
Platzeur, der im Rahmen des Programms bestellt wird, verlangt, zuzusichern und sich zu verpflichten, dass er die
Schuldverschreibungen weder direkt noch indirekt in Japan oder an einen Einwohner von Japan oder zugunsten eines
Einwohners von Japan (wobei dieser Begriff im hier verwendeten Sinne jeden Bewohner Japans, einschlieflich
Unternehmen oder sonstiger juristischer Personen, die nach japanischem Recht gegriindet sind, umfasst) oder an andere
Personen zum direkten oder indirekten Weiterangebot oder Weiterverkauf in Japan oder an einen Einwohner von Japan
oder zugunsten eines Einwohners von Japan angeboten oder verkauft hat bzw. anbieten oder verkaufen wird, es sei
denn, in Ubereinstimmung mit einer Ausnahmevorschrift von den Registrierungserfordernissen des — und ansonsten in
Ubereinstimmung mit dem — FIEA oder andere in Japan anwendbare Gesetze oder Rechtsvorschriften und die
ministeriellen Leitlinien Japans.

6. Allgemeines

Es wurde keinerlei MaRnahme in irgendeiner Jurisdiktion ergriffen, die ein 0Offentliches Angebot von
Schuldverschreibungen oder den Besitz oder Vertrieb des Prospekts oder von anderen Angebotsmaterialien oder von
Endgultigen Bedingungen in einem Land oder einer Jurisdiktion ermdglichen wirde, in dem/der flr diesen Zweck
MaRnahmen erforderlich sind. Jeder Platzeur hat sich verpflichtet und jeder weitere unter dem Programm benannte
Platzeur hat sich zu verpflichten, alle auf gesetzlichen Bestimmungen oder behordlichen Anordnungen basierenden
Beschréankungen oder Verbote in jedem Land, in dem er Schuldverschreibungen erwirbt, anbietet, verkauft oder liefert
oder den Prospekt, etwaige Nachtrdge zu diesem Prospekt, Endglltige Bedingungen oder jedwedes Verkaufsmaterial
vertreibt, zu beachten, und jede Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis, die von ihm fiir den Erwerb, das Angebot,
den Verkauf oder die Lieferung von Schuldverschreibungen nach den geltenden rechtlichen Bestimmungen und
Vorschriften der ihn betreffenden Rechtsordnung oder der Rechtsordnung, in der er solche Kaufe, Angebote, Verkaufe
oder Lieferungen von Schuldverschreibungen vornimmt, einzuholen. Weder die Emittentin noch jeder andere Platzeur
Ubernehmen dafiir die Haftung.

Die Verkaufsheschrankungen kénnen durch eine Vereinbarung zwischen der DekaBank und den Platzeuren u.a.
in Folge von Anderungen der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen und Vorschriften oder Verordnungen
modifiziert werden. Jede solche Modifizierung wird in einen Nachtrag zu diesem Prospekt aufgenommen.



Teil C Wichtige Hinweise und allgemeine Informationen
C.4. Andere allgemeine Informationen

ANDERE ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1. Einsehbare Dokumente

Kopien der folgenden Dokumente betreffend die Emittentin kdnnen wéhrend der Gliltigkeit dieses Prospekts zu
den Ublichen Geschaftszeiten am Sitz der Emittentin (siehe ,,Adressen-Liste”) und grundsétzlich am Sitz der
Listingstelle fir eine bestimmte Tranche der Schuldverschreibungen (siehe maRgebliche Endgiltige Bedingungen), in
Bezug auf in Luxemburg bdrsennotierte Schuldverschreibungen bei der Niederlassung der DekaBank in Luxemburg,
DekaBank Deutsche Girozentrale Succursale de Luxembourg, 38, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, oder
an einer anderen Stelle, sofern erforderlich, eingesehen werden:

(i)  die Satzung der DekaBank Deutsche Girozentrale in deutscher Sprache;
(if)  die historischen Finanzinformationen

a) Jahresabschlisse:
Einzelabschluss und Konzernabschluss, Konzernlagebericht und Lagebericht, Bestatigungsvermerk des
Abschlusspriifers der DekaBank und der Deka-Gruppe fiir die am 31. Dezember 2016 und 31. Dezember 2015
beendeten Geschéftsjahre in deutscher Sprache und

b) Zwischenabschluss:
Halbjahresfinanzbericht der Deka-Gruppe zum 30. Juni 2017 in deutscher Sprache;

(iii)  der Prospekt;

(iv) alle etwaigen Nachtrage zu diesem Prospekt und alle zukunftigen Endgiiltigen Bedingungen, sowie alle anderen
Dokumente, auf die in diesen Bezug genommen wird (die Endgultigen Bedingungen, die sich auf Tranchen nicht
borsenzugelassener Schuldverschreibungen, die nicht éffentlich angeboten werden, beziehen, liegen jedoch nur
fur die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen zur Einsichtnahme bereit; der Glaubiger muss sein Eigentum
gegeniber der jeweiligen Zahlstelle nachweisen).

Zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts ist von der DekaBank ausschlieBlich der Zwischenbericht per
30. Juni 2017 (siehe oben (ii)) verdffentlicht worden. In Anwendung der geltenden Gesetze erstellt die DekaBank nur
einen Zwischenabschluss fir die ersten sechs Monate eines Geschéftsjahres. Etwaige weitere von der DekaBank
wahrend der Gultigkeit dieses Prospekts verdffentlichte Jahresabschliisse oder Zwischenabschliisse der DekaBank bzw.
der Deka-Gruppe, werden entsprechend nach deren jeweiliger Veroffentlichung zur Einsichtnahme bereitgehalten.

Néhere Angaben zur Verdffentlichung und Verfugbarkeit des Prospekts, der etwaigen Nachtrdge zu diesem
Prospekt und der Endgultigen Bedingungen (siehe oben (iii) bis (iv)) sind nachstehend unter ,,3. Veroffentlichung und
Verfiigbarkeit* ersichtlich.

2. Prospekt, Nachtrage zu diesem, Endgiltige Bedingungen und Nachfolgeprospekte

Dieser Prospekt ist ab seiner Billigung 12 Monate gultig. Wird dieser Prospekt zu einem spéteren Zeitpunkt
geméR den Vorschriften der Prospektrichtlinie sowie den jeweiligen nationalen Umsetzungsregelungen dieser Richtlinie
nachgetragen, so gilt ab dem Zeitpunkt der Veroffentlichung des jeweiligen Nachtrags die aktualisierte Fassung. Die
Nachtrdge werden Bestandteil des Prospekts. Die Veroffentlichung und Bereithaltung der Nachtrage erfolgt
entsprechend der des Prospekts.

Angaben zum Gesamtbetrag der Schuldverschreibungen, etwaigen Zinsen, die in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zu zahlen sind, dem Ausgabepreis der Schuldverschreibungen und allen anderen
Emissionsbedingungen, die nicht im Prospekt enthalten sind und die auf die jeweilige Tranche der Serie von
Schuldverschreibungen anwendbar sind, werden in den mafigeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Dieser Prospekt und etwaige Nachtrdge sowie die Endgiltigen Bedingungen geben jeweils den Stand zum
Zeitpunkt ihres jeweiligen Datums wider. Abgesehen davon, gelten die Aussagen in diesen Dokumenten einschlief3lich
derer in den per Verweis einbezogenen Dokumenten, durch jeweils nachfolgende Dokumente fir die Zwecke des
Prospekts als verdndert oder ersetzt. Bisherige Aussagen werden durch die nachtrdglich entweder per Verweis
einbezogenen oder im Nachtrag aufgenommenen Aussagen verandert oder ersetzt. Diese Aussagen gelten ab diesem
Zeitpunkt in der entsprechend veranderten oder ersetzten Fassung als Bestandteil des Prospekts.

Nach Ablauf der Giltigkeit des Prospekts kann, entsprechend der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, das
Angebot auf der Basis eines Nachfolgeprospekts fortgesetzt werden (siehe hierzu auch die Informationen in Teil
., C.2.5. Platzierung von Schuldverschreibungen*). Die Veroffentlichung des Nachfolgeprospekts erfolgt entsprechend
der Angabe in den Endgultigen Bedingungen.

Zugleich ist dieser Prospekt Nachfolgeprospekt der in Teil H ,,Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots“ genannten
Relevanten Ursprungsprospekte der Betreffenden Schuldverschreibungen.
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3. Verdffentlichung und Verfiligbarkeit

Kopien dieses Prospekts (und etwaiger Nachtrdge) und alle maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen (mit

Ausnahme von Endgultigen Bedingungen fur Schuldverschreibungen, die weder an einer Borse zugelassen sind noch
o6ffentlich angeboten werden),

werden auf der Internetseite der DekaBank unter www.dekabank.de verdffentlicht;

sind wahrend der gewdhnlichen Geschéftszeiten kostenlos am Hauptsitz der DekaBank (siche ,,Adressen-Liste®)
sowie am Sitz der jeweiligen Platzeure bzw. Finanzintermedidre wahrend des Zeitraums von 12 Monaten ab dem
Datum dieses Prospekts erhaltlich;

werden bei der zustdndigen Behorde hinterlegt. Im Hinblick auf an der Luxemburger Wertpapierbérse zugelassene
Schuldverschreibungen werden die mafRgeblichen Endgiltigen Bedingungen dartber hinaus auch bei der
Luxemburger Wertpapierborse hinterlegt.

Daneben stehen

in Bezug auf bdrsenzugelassene Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, wahrend des
Zeitraums von 12 Monaten ab dem Datum dieses Prospekts darliber hinaus Kopien wéhrend der ublichen
Geschiftszeiten am Sitz (siche ,,Adressen-Liste*) der Zahlstelle zur Einsichtnahme bereit bzw. sind kostenlos
erhaltlich;

in Bezug auf Schuldverschreibungen, die bei der Luxemburger Wertpapierbdrse zum amtlichen Kursblatt (Cote
Officielle) und die zum Bdérsenhandel im geregelten Markt der Luxemburger Wertpapierborse zugelassen sind
und/oder oOffentlich angeboten werden, Kopien auf der Internetseite der Luxemburger Wertpapierbdrse unter
www.bourse.lu zur Verfugung.

4. Sprache

Die bindende Sprache des Prospekts ist die deutsche Sprache.

Bestimmte Dokumente, die in diesen Prospekt per Verweis einbezogen sind bzw. auf die anderweitig im

Prospekt Bezug genommen wird, kdnnen in deutscher und englischer Sprache erstellt sein. Jede englische Version
solcher Dokumente ist eine nicht bindende Ubersetzung des deutschen Originals, es sei denn, es ist bei dem
entsprechenden Dokument etwas anderes angegeben.
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5. Rating

Die Emittentin hat von den Ratingagenturen Moody’s Deutschland GmbH (,,Moody’s*), und Standard & Poor's

Credit Market Services Europe Limited (,,S&P*), Ratings erhalten. Zum Datum dieses Prospekts sind dies die
folgenden Ratings (Ausblick jeweils in Klammern):

S&P Moody's
Langfrist-Rating
Emittenten Rating A+ (stabil) Aa3 (stabil)
(Langfristige,

nicht nachrangige und nicht
besicherte Verbindlichkeiten
(Long-term senior unsecured

debt))
Verbindlichkeiten
- Nicht nachrangige, nicht besicherte senior unsecured debt senior-senior unsecured debt
Schuldverschreibungen, die keine Schuldtitel im A+ Aa2
Sinne des § 46f (6) S. 1 KWG sind
- Nicht nachrangige, nicht besicherte senior subordinated debt senior unsecured debt
Schuldverschreibungen, die Schuldtitel im Sinne A Aa3
des §46f (6) S. 1 KWG sind
Kurzfrist-Rating A-1 P-1

Moody’s und S&P haben ihren Sitz in der Européischen Union, sie sind gemél der Ratingverordnung, registriert

und werden in der Liste der registrierten und zertifizierten Ratingagenturen genannt, die unter www.esma.eu
veroffentlicht wurde.

Fur die Zwecke der Ratings von S&P bedeutet:

das Langfrist-Rating ,,AAA“, dass die Fahigkeit des Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit nachzukommen, aul3erordentlich gut ist;

das Langfrist-Rating ,,AA“, dass die Fahigkeit des Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit nachzukommen, sehr gut ist;

das Langfrist-Rating ,,A“, dass die Fahigkeit des Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit nachzukommen, noch gut ist, jedoch anfalliger gegentber nachteiligen Auswirkungen von
Anderungen der Umsténde und der wirtschaftlichen Bedingungen, als Verbindlichkeiten in einer hheren Rating-
Kategorie.

Die Langfrist-Ratings von ,,AA“ bis einschlieflich ,,CCC* kénnen durch das Hinzufiigen von Plus (+) oder

Minus (-) modifiziert werden, um die Einordnung innerhalb der Haupt-Rating-Kategorie zu verdeutlichen.

Eine kurzfristige Verbindlichkeit mit ,,A-1* Rating ist in der hochsten Kurzfristratingkategorie geratet. Die
Fahigkeit des Schuldners den finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit nachzukommen ist gut.
Innerhalb dieser Kategorie werden bestimmte Verbindlichkeiten mit einem (+) Zeichen versehen. Dies zeigt, dass
die Fahigkeit des Schuldners seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Schuldverschreibung nachzukommen
aufBRerordentlich gut ist;

eine kurzfristige Verbindlichkeit, die ,,A-2 geratet ist, ist etwas anfalliger gegentber nachteiligen Auswirkungen
von Anderungen der Umstande und der wirtschaftlichen Bedingungen, als Verbindlichkeit in héheren Rating-
Kategorien. Dennoch ist die Fahigkeit des Schuldners seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit
nachzukommen zufriedenstellend,;

eine kurzfristige Verbindlichkeit, die ,,A-3 geratet ist, zeigt angemessene Sicherungsparameter. Dennoch ist es
wahrscheinlicher, dass nachteilige Anderungen der wirtschaftlichen Bedingungen und der Umstinde zu einer
Schwéachung der Féhigkeit des Schuldners seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit
nachzukommen, fihren kdnnen.
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Fiir die Zwecke von Moody’s Ratings bedeutet:

e das Langfrist-Rating ,,Aaa“, dass die Verbindlichkeiten mit hochster Qualitit und minimalem Kreditrisiko
eingeschéatzt werden;

e das Langfrist-Rating ,,Aa“, dass die Verbindlichkeiten mit hoher Qualitdt und sehr geringem Kreditrisiko
eingeschétzt werden;

e das Langfrist-Rating ,,A“, dass die Verbindlichkeiten der ,,oberen Mittelklasse® zugerechnet werden und ein
geringes Kreditrisiko bergen.

Moody’s verwendet fiir die Langfrist-Ratings von ,,Aa“ bis ,,Caa“ (einschlieBlich) numerische Zusatze ,,1%, ,,2
oder ,,3, um die relativen Einschétzungen innerhalb der Haupt-Rating-Kategorie zu verdeutlichen.

Kurzfrist-Ratings konnen fur Emittenten, kurzfristige Programme oder individuelle kurzfristige Schuldtitel
vergeben werden. Kurzfrist-Ratings werden in der Regel fur Verbindlichkeiten vergeben, deren Ursprungslaufzeit
dreizehn Monate nicht (berschreitet, es sei denn dies ist explizit vereinbart. Moody’s verwendet die nachfolgenden
Bezeichnungen um die relative Riickzahlungsfahigkeit der gerateten Emittenten abzubilden:

e Emittenten (oder unterstiitzende Institutionen), die Prime -1 (P-1) geratet sind, verfuigen in herausragender Weise
Uber die Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen;

e Emittenten (oder unterstltzende Institutionen), die Prime -2 (P-2) geratet sind, verfiigen in hohem MaRe (ber die
Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen;

e Emittenten (oder unterstiitzende Institutionen), die Prime -3 (P-3) geratet sind, haben akzeptable Fahigkeiten
kurzfristige Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

S&P und Moody‘s versehen die Langfrist-Ratings in der Regel mit einem Ausblick (Outlook). Dieser gibt an, ob
ein Rating mittelfristig moglicherweise eine Herabstufung erhalten kénnte (,,negative®), eine Heraufstufung erhalten
konnte (,,positive*), stabil bleiben konnte (,,stable”) oder ob dessen Tendenz ungewiss ist (,,developing®).

Die vorstehenden Rating-Definitionen wurden fir S&P der Internetseite www.standardandpoors.com und fiir
Moody’s www.moodys.com entnommen (und sofern erforderlich iibersetzt). Soweit der Emittentin bekannt und aus den
von S&P oder Moody’s jeweils veroffentlichten Informationen ableitbar, wurden keine Fakten weggelassen, die die
reproduzierten Informationen inkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

Die Schuldverschreibungen, die unter dem Prospekt begeben werden, kénnen auch mit einem Rating ausgestattet
sein; dieses muss nicht notwendigerweise mit dem vorstehend genannten identisch sein. Sollten die
Schuldverschreibungen tber ein Rating verfugen, so werden die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen das Rating zum
Datum der Endgultigen Bedingungen sowie die rechtlich vorgeschriebenen weiteren Informationen beziglich dieses
Ratings enthalten, soweit diese nicht bereits im Prospekt enthalten sind. Weitere Informationen in Verbindung mit
846f KWG sind dem Teil B Risikofaktoren zu entnehmen, insbesondere den Informationen im Zusammenhang mit
Bail-in Regelungen.

Eine Ratingangabe (einschlieflich einer Angabe zum Ausblick) ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder
zum Halten der Schuldverschreibungen. Sie kann jederzeit von der vergebenden Ratingagentur ausgesetzt, verédndert
oder zuriickgenommen werden. Eine Aussetzung, Veranderung, Ricknahme oder das Ausbleiben einer vom Markt
erwarteten Veranderung des den Schuldverschreibungen erteilten Ratings kann den Marktpreis der
Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen. Ein Ausblick stellt lediglich eine Einschdtzung der jeweiligen
Ratingagentur Uber die mogliche Entwicklung des Ratings dar und ist weder eine Vorstufe einer Ratingmalnahme,
noch fiihrt sie zwangslaufig zu einer solchen.
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Teil D Informationen zu den Schuldverschreibungen
D.1. Allgemeine Informationen zu Funktionsweisen und zu
optionalen Ausstattungsmerkmalen der Schuldverschreibungen

1. Allgemeine Informationen

Im Folgenden werden die allgemeinen Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen dargestellt und hierbei auf
optionale  Ausgestaltungsformen  hingewiesen. Die  Schuldverschreibungen sind in der Zins- und
Riickzahlungskomponente an einen oder mehrere Referenzschuldner gebunden. Auf die Referenzschuldner wird im
folgenden Abschnitt 2 und auf die Ausstattungsmerkmale der Zins- und Rilckzahlungskomponente und weitere
Sonderausstattungsmerkmale sowie vorzeitige Riickzahlungsmdglichkeiten wird in den folgenden Abschnitten 3 bis 5
sowie auf weitere Informationen zur Bonitétsabhé&ngigkeit der Schuldverschreibungen in Abschnitt 6 eingegangen.

Fur die einzelne Serie der Schuldverschreibungen erfolgt die Auswahl der Optionen in den Endgultigen Bedingungen.

1.1. Wertpapiertyp und Status der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden ausschlielich als Inhaberpapiere begeben. Die Schuldverschreibungen begriinden
direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwaértigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang
eingeraumt wird (,,nicht nachrangige Schuldverschreibungen™).

1.2. Wahrung

Unter Beachtung aller anwendbaren Gesetze, Vorschriften und Richtlinien kénnen Schuldverschreibungen in der
jeweiligen Wahrung begeben werden, die zwischen der Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en) vereinbart und
entsprechend in den Endgltigen Bedingungen fiir eine Serie definiert wird.

Bestimmte Beschridnkungen: Jede Emission von Schuldverschreibungen, die auf eine Wahrung lauten, fur die
bestimmte Gesetze, Verordnungen, Richtlinien, Beschrdnkungen und Anzeigepflichten gelten, wird nur unter
Beachtung dieser Gesetze, Verordnungen, Richtlinien, Beschrdnkungen und Anzeigepflichten begeben (siehe
»Verkaufsbeschriankungen” in Teil C.3. dieses Prospekts).

1.3. Stiickelung

Schuldverschreibungen werden mit einem festgelegten Nennbetrag bzw. Festbetrag je Festgelegte Stiickelung, wie in
den mafRgeblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegt, begeben werden. Der Nennbetrag bzw. Festbetrag muss
mindestens Euro 10.000,00 (oder den entsprechenden Gegenwert am Emissionstag in einer anderen Wahrung) (kleinste
Stiickelung) betragen.

1.4. Verbriefung

Die Schuldverschreibungen werden in Globalurkunden ohne Zinsschein verbrieft und bei einem Clearing-System oder
bei einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (common safekeeper) einer gemeinsamen Verwahrstelle (common
depositary) im Namen von Clearing-Systemen verwahrt, wie jeweils in den Emissionsbedingungen definiert.
Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

1.5. Laufzeit

Schuldverschreibungen konnen fir jede Laufzeit begeben werden, die unter der MaBgabe des nachfolgend
Beschriebenen und in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und Richtlinien vereinbart
werden kann.

1.6. Quellensteuer/Kapitalertragsteuer

Wie in den Emissionsbedingungen beschrieben, erfolgen alle Zahlungen auf Kapital und etwaige Zinsen abziiglich
gesetzlich geschuldeter Steuereinbehalte (u.a. Quellensteuern/Kapitalertragsteuer bzw. Abgeltungsteuer inklusive
etwaiger Zuschldge und etwaiger Kirchensteuer) und je nach Festlegung in den Emissionsbedingungen — unter
Beriicksichtigung etwaiger festgelegter Ausnahmen — mit oder ohne Zahlung von zusatzlichen Betragen gemaR § 7 der
Emissionsbedingungen.

W -43-



1.7. Methode der Preisfestlegung
Der Anfangliche Ausgabepreis steht zum Datum der Endgtiltigen Bedingungen fest und wird dort angegeben.

Die fortlaufende Festlegung weiterer Ausgabepreise und/oder Verkaufspreise orientieren sich auf Basis der jeweils
aktuellen internen Kalkulationsmodelle der Emittentin an marktpreisbestimmenden Faktoren und an der aktuellen
Marktlage sowie an Angebot und Nachfrage flr die betreffenden Schuldverschreibungen. Der Anféngliche
Ausgabepreis sowie ggf. die weiteren Ausgabepreise und/oder Verkaufspreise kdnnen Uber dem rechnerischen Wert
(d.h. dem Wert, der anhand eines objektiven Kalkulationsmodells errechnet wiirde) liegen.

Die Emittentin kann sich vorbehalten, sofern in den Emissionsbedingungen angegeben, im Rahmen der Begebung der
Schuldverschreibungen nach ihrem freien Ermessen in Einzelfallen von dem festgelegten Anfanglichen Ausgabepreis
abzuweichen und die Schuldverschreibungen an bestimmte Anleger zu niedrigeren Ausgabepreisen zu begeben.

1.8. Sonderkiindigungsrechte der Emittentin

Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass die Emittentin berechtigt ist, die Schuldverschreibungen durch
Austibung eines Sonderkiindigungsrechts vor Eintritt der Falligkeit am Laufzeitende vorzeitig zu beenden. § 5(2) der
Emissionsbedingungen kann etwa Sonderkiindigungsrechte aufgrund von steuerlichen Griinden, Rechtsanderungen
(einschliellich Steuerrechtsénderungen) und/oder Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds im Hinblick auf den
Referenzschuldner oder einen der Referenzschuldner vorsehen.

Im Fall der Austibung eines Sonderkiindigungsrechts bestimmt sich der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag bzw. die
Methode zu dessen Bestimmung nach 8§ 5(2) der Emissionsbedingungen (z.B. Marktwert) und weicht in der Regel von
dem Rickzahlungsbetrag oder der Methode zur Ermittlung des Riickzahlungsbetrags bei Félligkeit am Laufzeitende
(vgl. unter ,,3. Funktionsweise der optionalen Rickzahlungskomponenten bei Falligkeit der Schuldverschreibungen
(Auszahlungsprofile gemal § 5(1) und (4) der Emissionsbedingungen)*) erheblich ab.
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2. Referenzschuldner

Bei den Schuldverschreibungen héngen Zahlungen von Kapital und ggf. Zinsen vom Nichteintritt eines
Kreditereignisses in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner ab. Als Kreditereignis koénnen die
Emissionsbedingungen beispielsweise ggf. unter entsprechender Anwendung der Regelungen der International Swaps
and  Derivatives  Association, Inc. (die ,ISDA*) Insolvenz,  Nichtzahlung,  Restrukturierung,
Nichtanerkennung/Moratorium oder Staatlicher Eingriff in Bezug auf ein oder mehrere Unternehmen, Staat(en) oder
Finanzgesellschaften (Banken oder andere Finanzinstitute) als Referenzschuldner festlegen. Né&here Informationen
beziiglich der Kreditereignisse finden Sie unter ,,6.3 Kreditereignisse®.

Der jeweilige Referenzschuldner kann wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen durch einen oder mehrere
Rechtsnachfolger einer Anderung unterliegen und ersetzt werden. Eine solche Ersetzung kann z. B. im Fall eines
Unternechmens als Referenzschuldner bei einer Verschmelzung, Konsolidierung, Vermogensiibertragung, Ubereignung
von Aktiva oder Passiva, Spaltung, Abspaltung oder durch ein dhnliches Ereignis erfolgen (ein ,,Nachfolgeereignis®).
Bei einem Staats als Referenzschuldner tritt ein Nachfolgeereignis bei einer Annektierung, Vereinigung, Abspaltung,
Teilung, Aufldsung, Zusammenlegung, erneute Griindung oder durch ein &hnliches Ereignis ein.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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3. Funktionsweise der optionalen Riickzahlungskomponenten bei Falligkeit der Schuldverschreibungen
(Auszahlungsprofile gemaR § 5(1) und (4) der Emissionsbedingungen)

3.1. Uberblick tiber optionale Riickzahlungskomponenten

Bei den Schuldverschreibungen besteht fiir die Glaubiger das Risiko, dass der jeweilige Riickzahlungsbetrag
Null sein kann. Dadurch kann es fur die Investoren zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen.

Bei diesen Schuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen, deren Riickzahlung und Verzinsung vom
Eintritt eines in §5 der Emissionsbedingungen beschriebenen Kreditereignisses in Bezug auf den oder die
Referenzschuldner abhéngt. Wie in 8§85 der Emissionsbedingungen naher dargelegt, flhrt der Eintritt eines
Kreditereignisses dazu, dass der Anspruch auf Rickzahlung zum Nennbetrag und die Verzinsung der
Schuldverschreibungen ganz bzw. teilweise erlischt.

Die Schuldverschreibungen sehen eine bonitatsabhdngige Verzinsung vorsehen. Diese ist in §3 der
Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht den unter ,,4.2.2 , Einheitliche Verzinsung* bzw. unter Teil 4.2.3.
,»Variierende Verzinsung (einschlieflich Stufenzinsvarianten)* dargestellten bonitétsabhéngigen Zinsmodellen.

Weitere Informationen in Bezug auf den oder die Referenzschuldner sind vorstehend unter ,,2. Referenzschuldner*
dargestellt. Weitere allgemeine Informationen zu bonititsabhéngigen Schuldverschreibungen sind ferner unter ,,6.
Weitere Informationen zur Bonitatsabhéngigkeit der Schuldverschreibungen* dargestellt.

Die Schuldverschreibungen werden, je nachdem ob sie sich auf einen oder mehrere Referenzschuldner beziehen, wie
folgt zurtickgezanhlt:

3.2. Bonitatsabhangige Schuldverschreibungen mit Bezug auf einen Referenzschuldner (Single)®

(1) Ist beim Referenzschuldner kein Ereignis-Feststellungstag als Folge eines Kreditereignisses eingetreten, wird
der Riickzahlungsbetrag in Hohe von 100 % des Nennbetrags je Schuldverschreibung zuriickgezahlt.

2) Im Falle des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses innerhalb des
Kreditereigniszeitraums beim Referenzschuldner erfolgt eine Rickzahlung am Barausgleichstag zum
Barausgleichsbetrag. Der Barausausgleichstag kann vor oder nach dem vorgesehenen Falligkeitstag liegen.

Der Barausgleichsbetrag kann unter Bezugnahme auf das Ergebnis einer ISDA-Auktion oder im billigen Ermessen der
Emittentin bestimmt werden und auch Null betragen (siche ,,6.2 Auktionsverfahren; Bewertung der
Bewertungsverbindlichkeiten durch die Emittentin®). Der Barausgleichsbetrag entspricht: (a) falls eine Auktion geman
ISDA durchgefiihrt wird, dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) dem Auktions-Endkurs oder (b) falls keine
Auktion gemalR ISDA durchgefiihrt wird, dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) dem durch die
Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit.

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verschiebung der Félligkeit kann nur dann erfolgen, wenn
innerhalb des Kreditereigniszeitraums ein potenzielles Kreditereignis eingetreten ist. Fir den Fall, dass das
Kreditereignis ,,Nichtanerkennung/Moratorium* anwendbar ist, kann eine Verschiebung der Filligkeit auch dann
erfolgen, wenn innerhalb des Kreditereigniszeitraums eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist.
Die Verschiebung kann bis zu ein Jahr und 5 Geschéftstage andauern, der Glaubiger ist nicht berechtigt Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen.

Eine Zahlung nach dem Vorgesehenen Falligkeitstag kann bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags zudem dann
erfolgen, wenn die Bestimmung des Auktions-Endkurses bzw. Marktwerts bis dahin noch nicht erfolgt ist.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung in 3.1. zu lesen.
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3.3. Bonitatsabhéngige Schuldverschreibungen mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata) mit
Barausgleich”

1) Ist bei keinem Referenzschuldner ein Ereignis-Feststellungstag als Folge eines Kreditereignisses eingetreten,
wird der Rickzahlungsbetrag in Hohe von 100 % des Nennbetrags je Schuldverschreibung zurtickgezahit.
2 Im Falle des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses innerhalb des

Kreditereigniszeitraums bei einem oder mehreren Referenzschuldnern erfolgt eine Rickzahlung zum
gegenuber dem anfanglichen Nennbetrag entsprechend dem Gewichtungsbetrag des ausgefallenen
Referenzschuldners reduzierten Nennbetrag. Im Hinblick auf den ausgefallenen Referenzschuldner wird am
Barausgleichstag der Barausgleichsbetrag gezahlt. Der Barausausgleichstag kann vor oder nach dem
vorgesehenen Félligkeitstag liegen.

Sind alle Referenzschuldner vom Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses betroffen,
betragt der reduzierte Nennbetrag Null. Es erfolgt keine Riickzahlung zum in den Emissionsbhedingungen vorgesehenen
Falligkeitstag. Stattdessen erhalten die Glaubiger den Barausgleichsbetrag je Referenzschuldner am jeweiligen
Barausgleichstag.

Der jeweilige Barausgleichsbetrag kann unter Bezugnahme auf das Ergebnis einer ISDA-Auktion oder im billigen
Ermessen der Emittentin bestimmt werden und auch Null betragen (siche ,,6.2 Auktionsverfahren; Bewertung der
Bewertungsverbindlichkeiten durch die Emittentin®). Der jeweilige Barausgleichsbetrag entspricht daher: (a) falls eine
Auktion gemal ISDA durchgefuhrt wird, dem Produkt aus (i) dem Gewichtungsbetrag des ausgefallenen
Referenzschuldners, bei dem ein Ereignis-Feststellungstag als Folge eines Kreditereignisses eingetreten ist und (ii) dem
Auktions-Endkurs oder (b) falls keine Auktion gemdR ISDA durchgefihrt wird, dem Produkt aus (i) dem
Gewichtungsbetrag des ausgefallenen Referenzschuldners, bei dem ein Ereignis-Feststellungstag als Folge eines
Kreditereignisses eingetreten ist und (ii) dem durch die Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der
Bewertungsverbindlichkeit.

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verschiebung der Falligkeit kann nur dann erfolgen, wenn
innerhalb des Kreditereigniszeitraums ein potenzielles Kreditereignis eingetreten ist. Fir den Fall, dass das
Kreditereignis ,,Nichtanerkennung/Moratorium* anwendbar ist, kann eine Verschiebung der Filligkeit auch dann
erfolgen, wenn innerhalb des Kreditereigniszeitraums eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist.
Die Verschiebung der Félligkeit erfolgt jedoch nur in Bezug auf den Gewichtungsbetrag des betroffenen
Referenzschuldners. Die Verschiebung kann bis zu ein Jahr und 5 Geschéftstage andauern, der Glaubiger ist nicht
berechtigt Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen.

Eine Zahlung nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag kann bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags zudem dann
erfolgen, wenn die Bestimmung des Auktions-Endkurses bzw. Marktwerts bis dahin noch nicht erfolgt ist.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung in 3.1. zu lesen.
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4. Funktionsweise der optionalen Zinskomponenten gemaR § 3 der Emissionsbedingungen.

4.1. Uberblick tiber optionale Zinskomponenten
4.1.1. Allgemeines:
Die Schuldverschreibungen sind verzinslich. Die maligeblichen Endgltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass

o die L&nge der Zinsperioden und/oder,

o die fur die einzelnen Zinsperioden maflgeblichen Zinssitze bzw. Zinsbetrdge wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen variiert/variieren oder konstant bleibt/bleiben.

Die Zahlung des Zinssatzes bzw. Zinshetrages ist vom Eintritt eines in 8 5 der Emissionshedingungen beschriebenen
Ereignis-Feststellungstags als Folge der dort beschriebenen Kreditereignisse in Bezug auf den Referenzschuldner bzw.
die Referenzschuldner abhéngig.

4.1.2. Festlegung/Berechnung des Zinssatzes bzw. des Zinsbetrages:

Die Berechnung des Zinshetrages erfolgt entweder auf der Basis des fir die jeweilige Zinsperiode anwendbaren
Zinssatzes bzw. einer etwaigen anderen definierten Groéfe (z.B. Zinstagequotient) unter Beriicksichtigung aller
sonstigen in den malgeblichen Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Regeln und Bedingungen.

4.2. Zinskomponenten
4.2.1. Einleitung

Bei Schuldverschreibungen mit einem der folgenden Zinsmodelle handelt es sich entweder um Schuldverschreibungen
mit einheitlicher Verzinsung oder um Schuldverschreibungen mit variierender Verzinsung. Die mdgliche Rendite
solcher Schuldverschreibungen steht bereits zu Beginn der Laufzeit fest. Sie steht bei bonitétsabhéngigen
Schuldverschreibungen jedoch unter dem Vorbehalt, dass kein Kreditereignis im Hinblick auf den bzw. einen der
Referenzschuldner eintritt.

4.2.2. Einheitliche Verzinsung*

Bei Schuldverschreibungen mit einheitlicher Verzinsung erhdlt der Glaubiger gemél § 3 der Emissionsbedingungen am
jeweiligen Zinszahlungstag fur die jeweilige Zinsperiode nachschiissig einen Zinsbetrag ausgezahlt.

Der Zinshetrag bzw. Zinssatz fiir jede Zinsperiode wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ist einheitlich
festgelegt.

Im Fall von Schuldverschreibungen mit Bezug auf einen Referenzschuldner (Single) sehen die Emissionsbedingungen
vor, dass bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner die Verzinsung bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags
als Folge eines Kreditereignisses innerhalb des Kreditereigniszeitraums beim Referenzschuldner entféllt. Dies gilt
entweder ab dem Ereignis-Feststellungstag (ausschlieBlich), an dem das Kreditereignis nach Malgabe der
Emissionsbedingungen festgestellt wird, oder bereits mit Beginn der Zinsperiode, in der dieser Ereignis-
Feststellungstag eintritt.

Im Fall von bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata)
sehen die Emissionsbedingungen vor, dass fir die bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen bei Eintritt eines
Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses innerhalb des Kreditereigniszeitraums Zinsen nur noch auf
den reduzierten Nennbetrag gezahlt werden. Sind alle Referenzschuldner vom Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags
als Folge eines Kreditereignisses betroffen, betragt der reduzierte Nennbetrag Null, wodurch die Verzinsung der
Schuldverschreibungen entfallt. Dies gilt entweder ab dem Ereignis-Feststellungstag (ausschlieBlich), an dem das
Kreditereignis nach Mal’gabe der Emissionsbedingungen festgestellt wird, oder bereits mit Beginn der Zinsperiode, in
der dieser Ereignis-Feststellungstag eintritt.

Die Zinszahlung erfolgt am Zinszahlungstag. Eine Verschiebung der Zinszahlung kann jedoch dann erfolgen, wenn
zuvor ein  potenzielles  Kreditereignis eingetreten ist. Fir den Fall, dass das Kreditereignis
,»Nichtanerkennung/Moratorium* anwendbar ist, kann eine Verschiebung der Zinszahlung auch dann erfolgen, wenn
zuvor eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist. Bei Schuldverschreibungen auf mehrere
Referenzschuldner erfolgt die Verschiebung der Zinszahlung jedoch nur in Bezug auf den Gewichtungsbetrag des
betroffenen Referenzschuldners. Die Verschiebung kann bis zu ein Jahr und 5 Geschaftstage andauern, der Glaubiger ist
nicht berechtigt weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.2.3. Variierende Verzinsung (einschlieBlich Stufenzinsvarianten)”

Bei Schuldverschreibungen mit variierender Verzinsung erhélt der Glaubiger geméR § 3 der Emissionsbedingungen am
jeweiligen Zinszahlungstag fiir die jeweilige Zinsperiode nachschiissig einen Zinsbetrag ausgezahlt.

Der Zinshetrag bzw. Zinssatz ist nicht einheitlich festgelegt, sondern kann fiir die verschiedenen Zinsperioden variieren,
d.h. der Zinsbetrag bzw. Zinssatz kann ansteigen, sog. Step up (Schuldverschreibung mit Stufenzins).

Im Fall von Schuldverschreibungen mit Bezug auf einen Referenzschuldner (Single) kénnen die Emissionsbedingungen
vorsehen, dass die Verzinsung bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses innerhalb
des Kreditereigniszeitraums beim Referenzschuldner entfallt. Dies gilt entweder ab dem Ereignis-Feststellungstag, an
dem das Kreditereignis nach MalRgabe der Emissionsbedingungen festgestellt wird, oder bereits mit Beginn der
Zinsperiode, in der dieser Ereignis-Feststellungstag eintritt.

Im Fall von Schuldverschreibungen mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata) sehen die
Emissionsbedingungen vor, dass fiir die Schuldverschreibungen bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge
eines Kreditereignisses innerhalb des Kreditereigniszeitraums Zinsen nur noch auf den reduzierten Nennbetrag gezahlt
werden. Sind alle Referenzschuldner vom Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses
betroffen, betrégt der reduzierte Nennbetrag Null, wodurch die Verzinsung der Schuldverschreibungen entféllt. Dies gilt
entweder ab dem Ereignis-Feststellungstag, an dem das Kreditereignis nach Malgabe der Emissionsbedingungen
festgestellt wird, oder bereits mit Beginn der Zinsperiode, in der dieser Ereignis-Feststellungstag eintritt.

Die Zinszahlung erfolgt am Zinszahlungstag. Eine Verschiebung der Zinszahlung kann jedoch dann erfolgen, wenn
zuvor ein  potenzielles  Kreditereignis eingetreten ist. Fur den Fall, dass das Kreditereignis
,»Nichtanerkennung/Moratorium* anwendbar ist, kann eine Verschiebung der Zinszahlung auch dann erfolgen, wenn
zuvor eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist. Bei Schuldverschreibungen auf mehrere
Referenzschuldner erfolgt die Verschiebung der Zinszahlung jedoch nur in Bezug auf den Gewichtungsbetrag des
betroffenen Referenzschuldners. Die Verschiebung kann bis zu ein Jahr und 5 Geschéftstage andauern, der Glaubiger ist
nicht berechtigt weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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5. Funktionsweise der vorzeitigen Riickzahlungsmdglichkeiten

Eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen ist nur im Rahmen der in den Emissionsbedingungen
festgelegten bzw. in den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen ausgewahlten Optionen der Kiindigungs- und
Beendigungsgriunde mdglich.

5.1. Emittentenkiindigungsrechte geméaR § 5(2) und Anfechtungsrecht gemaR § 14(2) der Emissionsbedingungen

In den Endgdltigen Bedingungen zu jeder Emission von Schuldverschreibungen wird festgelegt, ob und zu welchen
Bedingungen diese durch die Emittentin vor dem vorgesehenen Félligkeitstag fallig gestellt und zuriickgezahlt werden
kénnen. Die malgeblichen Endgiltigen Bedingungen konnen Sonderkiindigungsrechte vorsehen, z.B. dass die
Schuldverschreibungen:

e aus steuerlichen Griinden durch die Emittentin gekiindigt und vorzeitig zurtickgezahlt werden kdnnen; und/oder

e beim Eintritt bestimmter Verdnderungen rechtlicher Rahmenbedingungen durch die Emittentin gekindigt und
vorzeitig zurtickgezahlt werden konnen;

e beim Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes im Zusammenhang mit der Bestimmung eines Nachfolgers
eines Referenzschuldners durch die Emittentin gekiindigt und vorzeitig zuriickgezahlt werden kénnen.

Die Emissionsbedingungen sehen vor, dass die Emittentin im Falle von offensichtlichen Schreib- oder
Berechnungsfehlern oder ahnlichen offensichtlichen Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen, einschlief3lich
solcher, bei denen Angaben erkennbar nicht mit dem Ausgabepreis der Schuldverschreibungen oder deren
wertbestimmenden Faktoren zu vereinbaren sind, zur Anfechtung berechtigt ist.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklérung ein Angebot auf Fortfiihrung der Schuldverschreibungen zu den
berichtigten Emissionsbedingungen verkniipfen, welches als angenommen gilt, wenn der Gl&ubiger nicht innerhalb von
6 Wochen nach Mitteilung des Angebots widerspricht.

Sofern die Emittentin kein Angebot auf Fortfiihrung der Schuldverschreibungen mit der Anfechtung verkn(pft oder der
Glaubiger dem Angebot auf Fortflihrung der Schuldverschreibungen widerspricht, werden die Schuldverschreibungen
zum nachweislich fiir den Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewendeten Betrag abziglich von der Emittentin
bereits geleisteter Kapitalzahlungen zum in den Emissionsbedingungen definierten Tag zuruckgezahlt.

5.2. Glaubigerkindigungsrechte

Dem Gléubiger stehen, insbesondere bei Vorliegen eines wichtigen Grundes, die gesetzlich vorgesehenen
Kiindigungsrechte zu.



[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]



6. Weitere Informationen zur Bonitatsabhangigkeit der Schuldverschreibungen

6.1 ISDA-Entscheidungen

Die Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass bestimmte Ereignisse, insbesondere Kreditereignisse oder eine
Nachfolge hinsichtlich des Referenzschuldners, dann als eingetreten gelten, wenn ein bei der International Swaps and
Derivatives Association, Inc. (,,ISDA®) gebildetes sog. Credit Derivatives Determination Committe (ein ,,Komitee”)
entschieden hat, dass ein bestimmter, ihm vorgelegter Sachverhalt die Anforderungen an ein Kreditereignis bzw. an
eine Rechtsnachfolge erfulit.

ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder, sowohl groRe Institutionen weltweit, die mit derivativen,
auf bestimmte Basiswerte bezogenen Finanzprodukte handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen, am
Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern Standard-Bedingungen und Dokumentationsmaterialien
fiir den Derivatemarkt entwickelt und verdffentlicht (die ,,ISDA-Bedingungen”). ISDA-Bedingungen sind in englischer
Sprache verfasst und unterliegen englischem Recht oder dem Recht des Staates New York.

Die einheitliche Anwendung von ISDA-Bedingungen wird seitens ISDA unterstitzt durch Verlautbarungen, Protokolle
und Auslegungsdirektiven, die zwischen ISDA und den Markteilnehmern vereinbart werden (die ,,ISDA-
Verlautbarungen”) und/oder durch Entscheidungen der von ISDA gebildeten und mit Hiandlern und Kaufern von
kreditabh&ngigen Finanzinstrumenten besetzten Komitees, welche dem Zweck dienen, im Zusammenhang mit den
ISDA-Bedingungen, bestimmte Fragen und Sachverhalte zu entscheiden, (die ,,Komiteeentscheidungen™). Die
Zusammensetzung des jeweiligen Komitees, die Zusténdigkeit des Komitees flr bestimmte Fragen und Sachverhalte
und die Verfahren fur die Durchfihrung von Komiteeentscheidungen unterliegen besonderen, als ,,DC Rules*
bezeichneten, Regeln (in der von ISDA jeweils gednderten und auf ihrer Website http://dc.isda.org/ (oder einer
etwaigen Nachfolge-Website) verdffentlichten Fassung (das ,,Regelwerk™)).

Diejenigen Marktteilnehmer, die Mitglied der Komitees sind, (bernehmen nach MafRgabe des anwendbaren Regelwerks
keine Haftung (mit Ausnahme fur grobe Fahrlassigkeit und Vorsatz) im Zusammenhang mit der Erfallung ihrer
Pflichten als Mitglied der Komitees. Die Glaubiger unterliegen, soweit dies in den Schuldverschreibungen vorgesehen
ist, indirekt den Entscheidungen des Komitees in Ubereinstimmung mit dem Regelwerk.

Die Veroffentlichungen, Feststellungen oder Beschliisse von ISDA und/oder der Komitees werden von ISDA auf deren
Internetseite bekannt gemacht. Die Entscheidungen eines maRgeblichen Komitees werden auf der ISDA Internetseite
http://www.isda.org/credit/ oder der entsprechenden Nachfolgeinternetseite verdffentlicht. Dort finden sich auch weitere
Informationen uber das jeweilige Komitee.

6.2 Auktionsverfahren; Bewertung der Bewertungsverbindlichkeiten durch die Emittentin

Die Endgultigen Bedingungen konnen vorsehen, dass der Barausgleichsbetrag unter Beriucksichtigung eines
einheitlichen Abwicklungskurses fir Kreditderivate betreffend den Referenzschuldner berechnet wird, der im Rahmen
eines im Zusammenhang mit einem solchen Kreditereignis fur den Kreditderivatemarkt von ISDA organisierten
Auktionsverfahrens bestimmt wird.

Im Rahmen dieser ISDA-Auktion geben Marktteilnehmer Angebots- und Verkaufskurse in Bezug auf bestimmte vom
malgeblichen Komitee ausgewdhlte Verbindlichkeiten des Referenzschuldners ab. Die Parameter des
Auktionsverfahrens richten sich nach den Credit Derivatives Auction Settlement Terms, welche auf der ISDA
Internetseite (http://www.isda.org/credit/) oder der entsprechenden Nachfolgeinternetseite in der aktuellen Fassung
verdffentlicht werden. Der nach diesen Parametern bestimmte Preis ist der Auktions-Endkurs der jeweiligen
Verbindlichkeit.

Sollte keine Auktion in Bezug auf Verbindlichkeit des Referenzschuldners stattfinden, ist die Emittentin berechtigt, eine
Verbindlichkeit des Referenzschuldners, welche die in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Bedingungen erfiillt,
als Bewertungsverbindlichkeit fur die Ermittlung des Barausgleichsbetrags der Schuldverschreibungen auszuwahlen
und deren Marktwert zu bestimmen.

Bei staatlichen Referenzschuldnern kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass fir die Zwecke der
Berechnung des zu zahlenden Barausgleichsbetrags auch andere Vermdgenswerte (also auch Vermdgenswerte, die
keine Verbindlichkeiten darstellen) bewertet werden kénnen, die im Anschluss an eine Restrukturierung (auch wenn
sich die Kreditereignis-Mitteilung auf ein anderes, zuvor eingetretenes Kreditereignis bezieht) durch Umwandlung oder
Umtausch an die Stelle solcher Verbindlichkeiten treten.

Bei Banken oder anderen Finanzinstituten (,,Finanzgesellschaften®) als Referenzschuldner konnen die Endgiiltigen
Bedingungen vorsehen, dass fur die Zwecke der Berechnung des zu zahlenden Barausgleichsbetrags auch andere
Vermogenswerte (also auch Vermdgenswerte, die keine Verbindlichkeiten darstellen) bewertet werden kénnen, die im
Anschluss an einen Staatlichen Eingriff (auch wenn sich die Kreditereignis-Mitteilung auf ein anderes, zuvor
eingetretenes Kreditereignis bezieht) durch Umwandlung oder Umtausch an die Stelle solcher Verbindlichkeiten treten.
Das Gleiche gilt, wenn die durch ISDA veré6ffentlichte Standard-Referenzschuldverschreibung des Referenzschuldners
Gegenstand einer Restrukturierung ist, sodass diese Standard-Referenzschuldverschreibung oder die an deren Stelle
tretenden Vermdgenswerte bewertet werden kénnen. Der Wert dieser Vermdgenswerte kann erheblich unter dem Wert
anderer Verbindlichkeiten des Referenzschuldners liegen.
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6.3 Kreditereignisse

Als Kreditereignis kdnnen die Emissionsbedingungen ggf. unter entsprechender Anwendung der Regelungen der ISDA
beispielsweise die folgenden Kreditereignisse in Bezug auf ein oder mehrere Unternehmen, Staat(en) oder
Finanzgesellschaften (Banken oder andere Finanzinstitute) als Referenzschuldner festlegen:

Insolvenz

Das Kreditereignis Insolvenz kann bei Unternehmen und Finanzgesellschaften Anwendung finden und tritt
beispielsweise ein, wenn hinsichtlich des Referenzschuldners ein Insolvenzverfahren oder ein vergleichbares Verfahren,
eine Liquidation oder eine Uberschuldung eintritt.

Nichtzahlung

Das Kreditereignis Nichtzahlung kann bei allen Arten von Referenzschuldnern vorgesehen werden. Ein Kreditereignis
Nichtzahlung tritt beispielsweise ein, wenn der Referenzschuldner eine Verbindlichkeit — unter Berlcksichtigung der
vorgesehenen Schwellenwerte und Fristen — nicht oder nicht fristgerecht bedient. Eine Nichtzahlung kann auch
aufgrund einer Wéhrungsumstellung infolge einer MafRnahme einer Regierungsbehdrde eintreten, wenn die
Wahrungsumstellung selbst zu einer Verringerung des zahlbaren Zinssatzes, Zinsbetrags oder Kapitalbetrags oder
Aufgeldes (wie durch Bezugnahme auf den dann frei verfligbaren marktiblichen Umrechnungssatz ermittelt) im
Zeitpunkt der Wahrungsumstellung fuhrt.

Restrukturierung

Das Kreditereignis Restrukturierung kann bei allen Arten von Referenzschuldnern vorgesehen werden. Es tritt
beispielsweise in Bezug auf eine Verbindlichkeit des Referenzschuldners — unter Berlicksichtigung der vorgesehenen
Schwellenwerte — ein, wenn in einer, alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit, bindenden Form der Zinssatz oder der
Kapitalbetrag reduziert, die Féalligkeit verlangert, Zahlungen gestundet, der Rang der Verbindlichkeit nachteilig
geandert wird oder ein Wahrungswechsel stattfindet, der nicht bestimmte Mindestanforderungen erfullt und eine solche
inhaltliche Anderung der Verbindlichkeit seine Grundlage in der Verschlechterung der Bonitit bzw. finanziellen
Situation des Referenzschuldners hat. Eine etwaige Wé&hrungsumstellung von Euro in eine andere Wéhrung stellt keine
Restrukturierung dar, wenn es unter anderem im Zeitpunkt dieser Wé&hrungsumstellung einen frei verfligbaren
marktiblichen Umrechnungssatz zwischen dem Euro und der anderen Wahrung gibt und sich der zahlbare Zinssatz,
Zinsbetrag oder Kapitalbetrag oder das zahlbare Aufgeld, wie durch Bezugnahme auf diesen frei verfligbaren
marktublichen Umrechnungssatz ermittelt, fur die Verbindlichkeit nicht verringert.

Nichtanerkennung/Moratorium

Das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium kann bei Staaten und bestimmten Unternehmen vorgesehen werden
und tritt beispielsweise ein, wenn (i) (a) der Referenzschuldner eine Verbindlichkeit — unter Beriicksichtigung der
vorgesehenen Schwellenwerte — teilweise bestreitet, ablehnt, nicht anerkennt oder zuriickweist, oder deren Wirksamkeit
bestreitet, oder (b) faktisch oder rechtlich ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand, eine Verlangerung oder einen
Zahlungsaufschub erklért oder verfligt und (ii) der Referenzschuldner eine solche Verbindlichkeit nicht oder nicht
fristgerecht innerhalb des vorgegebenen zeitlichen Rahmens bedient oder es zu einer Restrukturierung dieser
Verbindlichkeit kommt.

Staatlicher Eingriff

Das Kreditereignis Staatlicher Eingriff kann bei Finanzgesellschaften Anwendung finden und tritt beispielsweise in
Bezug auf nicht-nachrangige oder nachrangige Verbindlichkeiten des Referenzschuldners (wie in den
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen vorgesehen) — unter Berlcksichtigung der vorgesehenen
Schwellenwerte — ein, wenn infolge einer verbindlichen MalRnahme oder Ankiindigung einer Regierungsbehdrde
aufgrund oder mittels einer Rechtsvorschrift betreffend die Sanierung oder Abwicklung des Referenzschuldners (oder
einer vergleichbaren Rechtsvorschrift), der Zinssatz oder der Kapitalbetrag reduziert, die Falligkeit verlangert,
Zahlungen gestundet oder der Rang der Verbindlichkeit nachteilig geédndert wird. Das gleiche gilt, wenn Anspriiche des
oder der Glaubiger aus einer solchen Verbindlichkeit enteignet oder anderweitig durch eine solche MaRnahme oder
Ankiindigung Ubertragen wirden oder eine zwingend vorgeschriebene Kindigung oder Umrechnung oder ein zwingend
vorgeschriebener Umtausch folgt. Dabei ist es unerheblich, ob die Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeit einen
solchen Staatlichen Eingriff ausdriicklich vorsehen. Gldubiger in bonitatsabhdngige Schuldverschreibungen sollten
daher bei Anwendbarkeit dieses Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner, der eine Finanzgesellschaft
ist, beachten, dass ein solches Sanierungs- und Abwicklungsrecht erhebliche Eingriffe und Einschnitte in
Verbindlichkeiten einer Finanzgesellschaft, bis hin zu einem Schuldenschnitt, ermdglichen kann, und zwar bereits im
Vorfeld einer Insolvenz, wenn beispielsweise die Finanzgesellschaft auszufallen droht oder ein Entzug der Banklizenz
zu befirchten ist. Glaubiger in bonitatsabhangige Schuldverschreibungen bezogen auf Finanzgesellschaften sind daher
auch in hohem MaRe von dem Inhalt und der Reichweite der betreffenden staatlichen Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzgebung abhangig.



6.4 Auswahl der Referenzschuldner durch die Emittentin

Die Emittentin stellt sicher, dass nur solche Unternehmen, Finanzinstitute oder Staaten als Referenzschuldner
verwendet werden, die am ersten Tag des offentlichen Angebots der jeweiligen bonitatsabhéngigen
Schuldverschreibung Gber ein offizielles Rating einer von der Europaischen Zentralbank anerkannten Ratingagentur
(Standard & Poor’s, Moody’s, FitchRatings, Dominion Bond Rating Service (,,DBRS*)) in den Kategorien ‘AAA* bis
,BBB-* (bei Standard & Poor’s und FitchRatings) bzw. ‘Aaa‘ bis ,Baa3* (bei Moody’s) bzw. ‘AAA‘ bis ,BBBL* (bei
DBRS) verfugen. Dabei ist es ausreichend, wenn eine der genannten Ratingagenturen den Referenzschuldner
entsprechend einstuft. Die Emittentin kann sich auch an den Kriterien der Europdischen Zentralbank zum ,,Eurosystem
credit assessment framework (,,ECAF“)* orientieren. Bei Nichtvorliegen eines offiziellen Ratings einer oder mehrerer
anerkannter Ratingagenturen bewertet die Emittentin (unter Einhaltung vergleichbarer Malstabe), ob die ausgewéhlten
Referenzschuldner Uber eine hinreichende Bonitdt verfligen, die einem Rating in den oben genannten Kategorien
entspricht. Die Prufung der Referenzschuldner wird seitens der Emittentin in einem solchen Fall durch ein eigenes
Credit-Research realisiert. Bei mehreren Referenzschuldnern missen alle Referenzschuldner dieses Kriterium erfiillen.



[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]



Teil D Informationen zu den Schuldverschreibungen
D.2. Muster der Endgultigen Bedingungen

MUSTER — ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen [Nr. [Nr. einfigen]]* vom [Datum] [ ]

zum Basisprospekt vom 7. November 2017
[nachgetragen durch:
[alle relevanten Nachtrage mit Datum einflgen]] [ ]

(der ,,Prospekt®)
fiir das

Emissionsprogramm fiir bonitatsabhangige Schuldverschreibungen 11

der

aDeka

DekaBank Deutsche Girozentrale
(die ,,Emittentin*)

[Bezeichnung der betreffenden Serie der Schuldverschreibungen]?®
[Serie [ 1]

[Serie] [] [Tranche: [ 11* e [ 1]

(auch die ,,Schuldverschreibungen«)®

[OSIN [
[Common Code [ 1]
[WKN [ 1]

[Diese Serie [wird][wurde] in mehreren Tranchen [begeben][aufgestockt]. Die [Tranche bildet] [Tranchen bilden]
[zusammen mit [der] [den] bereits begebenen Tranche[n] dieser Serie] eine einheitliche Serie. Die Summe der
[[Gesamtnennbetrédge][Gesamtstiickzahl] der Tranchen] ergibt [den Gesamtnennbetrag][die Gesamtstiickzahl] der Serie
[zum Datum dieser Endgtiltigen Bedingungen][zum (Datum einfligen)]:

Tranche: [Gesamtnennbetrag] [Anfénglicher] [Tag der Begebung der
[Gesamtstiickzahl] der Tranche:[*] Ausgabepreis der Tranche:]
Tranche:][*]
[1] [ois zu][ ] [1] [1]

8

[Diese [Tranche bildet][Tranchen bilden] zusammen mit [der] [den] nachfolgend angegebenen Tranche[n] dieser Serie
eine einheitliche Serie und [erhéht][erhdhen] [ihren Gesamtnennbetrag][ihre Gesamtstiickzahl] entsprechend:
Tranche 1, begeben am [Tag der Begebung dieser Tranche einfligen] Uber [Gesamtnennbetrag in Festgelegte
Wahrung bzw. Gesamtstiickzahl dieser Tranche einfiigen] []1[ 1 [und] [ 1[.11°

Eine Nummer ist in Abstimmung mit der Emittentin einzuftigen.
Im Falle von a) etwaigen nachtréglichen Korrekturen, die nicht unter die Anwendung des Artikel 16 Prospektrichtlinie und deren
Umsetzungsgesetze fallen ist einzufligen: (in der gednderten/korrigierten Fassung vom [DATUM einfuigen])
b) sonstigen Hinweisen, z.B. ,,zum Zwecke einer nachtriglichen Borsennotierung einer bestehenden Emission® 0.4. einfiigen]
Im Fall von mehr als einer Serie die einheitliche Bezeichnung der Serien einfligen und nachfolgend alle Serien-Nummern einfiigen.
Nur anwendbar, wenn Schuldverschreibungen unter einer bestehenden Serie emittiert werden (im Falle einer Aufstockung).
Im Fall von mehrerer Tranchen einer Serie, die in diesen Endgiltigen Bedingungen zusammengefaft dargestellt werden, ggf. weitere einleitende
unterschiedliche Merkmale tabellarisch aufnehmen.
In Abhéngigkeit von der Bezeichnung und den in diesen Endgiltigen Bedingungen verwendeten Begriffen — soweit erforderlich zusétzlich -
einfligen.
Im Falle einer Aufstockung mit anfénglich abweichenden Wertpapierkennnummern ist sowohl die der aufzustockenden Serie als auch die
Ubergangsweise fir die Tranche der Aufstockung anzugeben.
Im Fall von einer Serie, die in mehreren Tranchen begeben oder aufgestockt wurde/wird und die in diesen Endgtiltigen Bedingungen
zusammengefasst dargestellt werden. einfiigen Im Fall, dass der Tag der Begebung der Tranchen nicht einheitlich ist, ist dieser in der Tabelle mit
anzugeben.
Im Falle der Aufstockung nach der Bezeichnung der Serie anschlieen und fiir jede weitere Tranche dieser Serie entsprechende Informationen
hinzufligen.
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[Gesamtnennbetrag:] [Gesamtstlickzahl [der Tranche:][bis zu] [ ]
der Schuldverschreibungen:] [*]*° [der Serie [nach dieser Aufstockung]: [ ]]

[[urspriinglich] begeben [aufgrund [des Programms][des Prospekts]][ ]**

[Ausgabepreis:[*] [ 1% [Tag der Begebung: [1]
[[(“Anfanglicher Ausgabepreis”] [der Tranche[n][Nummer(n)
[, danach freibleibend])]* einfiigen]]*®

[zuzlglich aufgelaufener Zinsen
(Stuckzinsen) seit dem ersten Tag der
laufenden Zinsperiode
(einschlieBlich).]

[([.,JAnfanglicher] Ausgabepreis der
Tranche“[, danach freibleibend])]*
[[zuzlglich][einschlieBlich] eines
[etwaigen] Ausgabeaufschlags][.]*
[Der [Anfangliche] Ausgabepreis [der
Tranche] wird am [Ende der
Zeichnungsfrist][ ] gemal den
Bestimmungen in diesen Endgdiltigen
Bedingungen festgelegt.]

[ ]16.]17
[Kleinste [ 1[Ist die Festgelegte Stiickelung] Vorgesehener
handelbare [oder ein ganzzahliges Vielfaches Falligkeitstag: [1°
Einheit:] davon][.]
Angebot: [*] [nicht 6ffentliches Angebot.] [Angebotszeitraum:[*] []
[Offentliches Angebot.] 1° [Zeichnungsfrist: [ 1]
[(vorbehaltlich einer
Verlangerung oder
Verkiirzung).]
[* Ausfiihrlichere Informationen siehe nachfolgend unter Teil I11. C. in diesen Endgtiltigen Bedingungen.]

[Im Fall von einer Serie dessen Angebot unter einem Nachfolgeprospekt fortgesetzt werden kann, einfligen:

Die Giiltigkeit dieses Prospekts (,,Ursprungsprospekt*) endet am 7. November 2018. Nach Ablauf der Gultigkeit
kann das Angebot auf der Basis eines Nachfolgeprospekts fortgesetzt werden, sofern die Schuldverschreibungen
in diesem bezeichnet werden. Jeder solche Nachfolgeprospekt wird auf der im nachfolgenden Abschnitt
»WICHTIGE HINWEISE“ angegebenen Internetseite verdffentlicht.

]

10 Auszufiillen fiir alle Schuldverschreibungen. Gesamtbetrag im Falle von Schuldverschreibungen mit Nennbetrag und Gesamtstiickzahl im Falle

von Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag einfligen oder, falls der Betrag oder die Stiickzahl zum Datum dieser Endgliltigen Bedingungen
nicht feststeht, Verweisung auf Teil Ill. C. dieser Endgiiltigen Bedingungen. Im Fall einer Aufstockung die Unterteilung in Tranche (der
Aufstockungsbetrag ist relevant) und Serie vornehmen.
Kalenderjahr des relevanten Programms / Prospekts (einschlieRlich Bezeichnung) fir die erste Tranche der Schuldverschreibung einfligen, wenn
dieses nicht das aktuelle Programm ist.
Auszufiillen fur alle Schuldverschreibungen (im Fall von Schuldverschreibungen mit Nennbetrag) als Prozentsatz [X% ] und als Stiickzahl (im
Fall von Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag) [EUR X] oder Verweisung auf Teil Il1. C. dieser Endgliltigen Bedingungen, falls der
Ausgabepreis zum Datum dieser Endgiiltigen Bedingungen nicht feststeht.
Soweit fur die jeweilige Schuldverschreibung anwendbar, einfligen.
Im Fall der Aufstockungen einfiigen, soweit fir die jeweilige Schuldverschreibung anwendbar.
Fir den Fall, dass ein Ausgabeaufschlag vereinbart ist, zusatzlich einfiigen.
Fir den Fall, dass die Endgliltigen Bedingungen vor der Festlegung zwecks Beginn des 6ffentlichen Angebots veroffentlicht werden miissen: ,,Der
Anfangliche Verkaufspreis wird erst kurz vor dem 6ffentlichen Angebot auf der Basis der aktuellen Marktdaten zu Verkaufsbeginn festgelegt*.
Einfiigen, sofern nicht bereits vorstehend angegeben.
Der Tag der Begebung ist der Tag, an dem die Schuldverschreibungen begeben und bezahlt werden. Bei freier Lieferung ist der Tag der Begebung
nicht zwingend der Tag der Lieferung. Einfligen, sofern nicht bereits vorstehend genannt.
Einzufligen ist der Tag der Riickzahlung.
Nur anwendbar, wenn es sich um ein Offentliches Angebot handelt.
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WICHTIGE HINWEISE

Diese Endgiiltigen Bedingungen enthalten die endgiltigen Bedingungen einer Emission von
Schuldverschreibungen unter dem Emissionsprogramm fiir bonitatsabhangige Schuldverschreibungen Il der DekaBank
Deutsche Girozentrale (das ,,Programm”).

Diese Endgultigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der EU-Prospektrichtlinie
(Richtlinie 2003/71/EG, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,Prospektrichtlinie”) abgefasst und sind in Verbindung mit
dem Basisprospekt fiir das Emissionsprogramm fiir bonitatsabhangige Schuldverschreibungen Il vom
7. November 2017, wie von Zeit zu Zeit nachgetragen, (der "Prospekt” [und in Bezug auf die Fortsetzung eines
Offentlichen Angebots unter einem Nachfolgeprospekt, wie nachstehend definiert, zugleich der ,,Ursprungsprospekt«
fur diese Emission von Schuldverschreibungen]) zu lesen.

[Im Fall von einer Serie dessen Angebot unter einem Nachfolgeprospekt fortgesetzt werden kann,
einfligen:
Im Fall der Fortsetzung eines 6ffentlichen Angebots dieser Emission unter einem Nachfolgeprospekt sind mit
Ausnahme der wertpapierspezifischen Bedingungen dieser Emission (die sich weiterhin ausschlieflich nach dem
Ursprungsprospekt bestimmen) die Endgdltigen Bedingungen
[einschlieBlich der Zusammenfassung dieser Emission]
in Verbindung mit dem jeweiligen Nachfolgeprospekt zu lesen, d.h. jede Bezugnahme auf den Prospekt in diesen
Endglltigen  Bedingungen gilt dann als Bezugnahme auf den betreffenden  Nachfolgeprospekt.
Wertpapierspezifische Bedingungen bedeutet in diesem Zusammenhang insbesondere die Emissionsbedingungen sowie
die mit den Emissionsbedingungen in Verbindung stehenden anderen Informationen zu den Schuldverschreibungen, wie
im Nachfolgeprospekt angegeben. ,,Nachfolgeprospekt* ist der jeweils aktuellste giiltige Basisprospekt, in dem die
Schuldverschreibungen zum Zwecke der Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots bezeichnet werden und in den die fir
die relevante Emission erforderlichen Teile des Ursprungsprospekts per Verweis einbezogen sind.

]

Kopien dieser oben genannten Dokumente sind bei der DekaBank, Mainzer Landstralie 16, 60325 Frankfurt am
Main, Deutschland erhdltlich. Darlber hinaus ist der Prospekt, einschliellich etwaiger Nachtrdge, sowie — sofern
rechtlich erforderlich — die Endgiiltigen Bedingungen auf der Internetseite der Emittentin ([www.dekabank.de][ 1)
verfugbar. Die Endgultigen Bedingungen der Schuldverschreibungen, die weder an einer Borse gelistet noch 6ffentlich
angeboten werden, sind ausschlieRlich fir die Inhaber der entsprechenden Schuldverschreibungen erhaltlich. Endgultige
Bedingungen, die sich auf Schuldverschreibungen beziehen, die bei der Luxemburger Wertpapierborse zum amtlichen
Kursblatt (Cote Officielle) und die zum Boérsenhandel am geregelten Markt der Luxemburger Wertpapierborse
zugelassen sind und/oder &ffentlich angeboten werden, werden ebenfalls auf der Website der Luxemburger
Wertpapierborse unter www.bourse.lu vertffentlicht.

Vollstandige Informationen sind nur verfiigbar, wenn die Endgiltigen Bedingungen, der Prospekt, etwaige
Nachtrdge dazu zusammengenommen werden.

[Eine Zusammenfassung der einzelnen Emission der Schuldverschreibungen ist diesen Endgultigen
Bedingungen angefiigt.] *

2 Einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annihernd entsprechendem Gegenwert in

einer anderen Wahrung).
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l. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UND EMISSIONSBEDINGUNGEN

[Dieser Teil I. dieser Endgiiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen einschlieBlich
der anderen Informationen zu den Schuldverschreibungen, die in der jeweils geltenden Fassung des in diesen
Basisprospekt per Verweis einbezogenen Teils des Prospekts vom 17. Februar 2017 enthalten sind, zu lesen. Im
Ubrigen sind diese Endgiiltigen Bedingungen in Verbindung mit dem Prospekt vom 7. November 2017 zu lesen. Die fiir
die Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen (die ,,Emissionsbedingungen®) ergeben sich durch folgende
Auswahl, Ausfiillen, Wiedergabe oder Ldschen von in den Emissionsbedingungen enthaltenen Optionen.

Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls diese Endgiltigen Bedingungen nicht
etwas anderes bestimmen, dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen Endgultigen Bedingungen verwendet werden.
Bezugnahmen in diesem Teil der Endglltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absatze beziehen sich auf die
Paragraphen und Absatze der Emissionsbedingungen.]**

A. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Produkttyp

Bonitatsabhéngige Schuldverschreibungen: [Bezeichnung der  Zinskomponenten und  der
Ruckzahlungskomponenten entsprechend der
Darstellung in Teil D.1. (gegebenenfalls des per Verweis
einbezogenen Prospekts) einfligen]

2 Einfiigen, falls die fir die betreffende Tranche von Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen durch Verweisung auf einen Satz von
Emissionsbedingungen in einem per Verweis einbezogenen Teil eines Prospekts bestimmt werden.
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B. EMISSIONSBEDINGUNGEN?®

[@a [Offentliches Angebot][Borsenzulassung] einer bestehenden Serie von Schuldverschreibungen

Die in diesen Endgiiltigen Bedingungen beschriebene Serie wurde urspriinglich am [Tag der Begebung der ersten
Tranche dieser Serie einfligen] begeben. Die fur sie maRgeblichen Emissionsbedingungen sind [(in Bezug auf die
erste  Tranche dieser Serie)] [die nachfolgenden][die als Anlage beigefiigten] Emissionsbedingungen (die
,,maligeblichen Emissionsbedingungen).
[Die maRgeblichen Emissionsbedingungen stehen dartiber hinaus grundsatzlich zum Abruf auf der Internetseite
www.dekabank.de zur Verfiugung.]

[FUr Schuldverschreibungen, die seit dem urspringlichen Tag der Begebung aufgestockt wurden, zusatzlich
einfligen:

Die Serie wurde zwischenzeitlich [Anzahl der Aufstockungen] mal aufgestockt. Das Gesamtemissionsvolumen
belduft sich zum Zeitpunkt dieser Endgiiltigen Bedingungen [abweichend von den Angaben in den mafgeblichen
Emissionsbedingungen] auf:

Gesamtemissionsvolumen: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie einfiigen]
(auch [die ,,Gesamtstuickzahl“] [der ,,Gesamtnennbetrag])
(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie in Worten einfugen])

[Anzahl der in der Festgelegten | [Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen]]
Stiickelung ausgegebenen
Schuldverschreibungen fir die

Serie:
|
[Gegebenenfalls maRgebliche Emissionsbedingungen unter Berucksichtigung der emissionsspezifischen Auswahl
und Ausfillung (wie diese der Globalurkunde beigeflgt sind) einfligen]
I

% Bei nicht anwendbaren Punkten, Unterabschnitte l6schen.



[O Aufstockung einer bestehenden Serie von Schuldverschreibungen

Die in diesen Endgultigen Bedingungen beschriebene Aufstockung (Tranche [Nummer[n] einfligen]) [bildet][bilden]
mit bereits existierenden Tranchen der Serie eine einheitliche Serie. Die fur die Serie mafRgeblichen
Emissionsbedingungen sind [(in Bezug auf die erste Tranche dieser Serie)] [die nachfolgenden][die als Anlage
beigefiigten] Emissionsbedingungen [(die ,,maRgeblichen Emissionsbedingungen)]. [Die maligeblichen
Emissionsbedingungen stehen dariiber hinaus grundsatzlich zum Abruf auf der Internetseite www.dekabank.de zur
Verfiigung.] [Von diesen malgeblichen Emissionsbedingungen zum Zwecke der Aufstockung abweichende Angaben
fiir diese Tranche sind nachfolgend angegeben.

8 [1(D)][ ] der maligeblichen Emissionsbedingungen - Gesamtemissionsvolumen, Anzahl der
Schuldverschreibungen:

[Gesamtemissionsvolumen] [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche einfiigen]

[Gesamtnennbetrag] [Stuck][Wahrungskirzel einfligen]

[Gesamtstlickzahl] der Tranche: (auch [die ,,Gesamtstiickzahl der Tranche*] [der ,,Gesamtnennbetrag der
Tranche*])

(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche in Worten einfiigen]
[Stlick][Wahrung einfligen])

[Gesamtemissionsvolumen] [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie nach Aufstockung einfiigen]
[Gesamtnennbetrag] [Stuck][Wahrungskirzel einfligen]

[Gesamtstiickzahl] der Serie nach (auch [die ,,Gesamtstiickzahl*] [der ,,Gesamtnennbetrag*])

der Aufstockung durch Tranche[n] | (in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie nach Aufstockung in
[Nummer(n) einfligen]: Worten einfligen] [Stuck][Wahrung einfugen])

Anzahl der in der Festgelegten [Tranche [Nr. einfigen]:][Anzahl Schuldverschreibungen einfligen]
Stuckelung ausgegebenen

Schuldverschreibungen fur die

[jeweilige] Tranche:

Anzahl der in der Festgelegten [Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen]
Stiickelung ausgegebenen

Schuldverschreibungen fiir die

Serie nach der Aufstockung durch

Tranche[n] [Nummer(n) einfiigen]:

§[1(6)(a)][ ] der maRgeblichen Emissionsbedingungen — Tag der Begebung der Tranche:

Tag der Begebung: [ist fur diese Tranche[n] [Nummer(n) einfligen] der]
[Tag der Begebung einfiigen]

[Im Fall einer Auftstockung nach dem Ersten Zinszahlungstag, zusatzlich einfligen:
8 [3][ ] der maRgeblichen Emissionsbedingungen — Verzinsungsbeginn, Zinszahlungstag:

Verzinsungsbeginn: ist fiir diese Tranche[n] [Nummer(n) einfligen] der
[Im Fall einheitlicher Verzinsung mit den bereits laufenden Tranchen:
erste Tag der laufenden Zinsperiode der Serie, d.h. der [Datum einftigen].]
[Im Fall vortibergehender abweichender Verzinsung gegeniiber den
bereits laufenden Tranchen: [Datum des Zinstermins/Zinszahlungstags
einfligen, an dem die Tranchen zusammengefiihrt werden]]

Erster Zinszahlungstag (der vorbehaltlich der fiir den/die Zinszahlungstag(e) geltenden Regelungen in den

Tranche): maRgeblichen Emissionsbedingungen, ist der Erste Zinszahlungstag fur diese
Tranche[n] [Nummer(n) einfligen] der [Datum des fur diese Tranche
ersten Zinszahlungstags einfigen].

]
]

[Gegebenenfalls anwendbaren Satz der Emissionsbedingungen unter Bericksichtigung der emissionsspezifischen
Auswahl und Ausfullung (wie dieser der Globalurkunde beigeftigt ist) einfligen]]



[O Neuemission

Anwendbarer Satz der Emissionsbedingungen

[O Option | —
Bonitatsabhéngige Schuldverschreibungen mit einem Referenzschuldner.]
[O Option Il -
Bonitatsabhéngige Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern.]

Allein  maRgeblich fur die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger dieser Serie sind
[die nachfolgenden][die als Anlage beigefugten] Emissionsbedingungen.

[Gegebenenfalls anwendbaren Satz der Emissionsbedingungen unter Beriicksichtigung der emissionsspezifischen
Auswahl und Ausfillung (wie dieser der Globalurkunde beigeflgt ist) einfligen]

]



Il. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN UBER VERZINSUNG, RUCKZAHLUNG UND DEN
BASISWERT (REFERENZSCHULDNER)

Verzinsung

Basiswertabhangige Verzinsung: Vorbehaltlich der Beeinflussung durch [den Basiswert][die Basiswerte] ist der
Zinssatz gemé&R § 3 fiir jede Zinsperiode festgelegt (festverzinslich).

Beeinflussung der Schuldverschreibungen durch [den Basiswert][die Basiswerte]:%°

[anwendbare Zinskomponentenbeschreibung (mit Uberschrift) aus C.15. der Zusammenfassung einfiigen]

Ruckzahlung

Basiswertabhéngige Rickzahlung: Die Riickzahlung wird gemé&R 8 5 ermittelt.

Beeinflussung der Schuldverschreibungen durch den Wert [des Basiswerts][der Basiswerte]:?’

[anwendbare Riickzahlungskomponentenbeschreibung (mit Uberschrift) aus C.15. der Zusammenfassung
einfuigen]

Weitere Angaben zu jedem Basiswert (Referenzschuldner):

Quelle[n] fir Informationen: [Quelle(n) fur Informationen z.B. eine Internetseite einfiigen.]

% Angaben sind einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annahernd entsprechendem
Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen von einem Basiswert abhangt.
21 Angaben sind einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annahernd entsprechendem
Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder wenn die Rickzahlung der Schuldverschreibungen von einem Basiswert abhéngt.
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I11. ZUSATZLICHE ANGABEN

A. INTERESSEN VON SEITEN NATURLICHER UND JURISTISCHER PERSONEN, DIE AN DER
EMISSION / DEM ANGEBOT BETEILIGT SIND

[Entfallt. Es sind keine Interessen von Seiten natlrlicher und juristischer Personen bekannt, die an der Emission / dem

Angebot beteiligt sind.][Einzelheiten einfiigen].

B. INFORMATIONEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Wertpapier-Kenn-Nummern? [siehe Seite 1 dieser Endgultigen Bedingungen]
[ISIN Code

[Commone Code

[Wertpapierkennnummer (WKN) [ 11

C. BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS? [Entfallt]

[Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitraum und erforderliche MaRnahmen zur Umsetzung des Angebots. *
Bedingungen des Angebots [und Angebotsvolumen]

Bedingungen des Angebots: [Entfallt.] [Einzelheiten der Bedingungen, denen das Angebot
unterliegt, einfligen]

[Angebotsvolumen: [Einzelheiten einfligen zur Beschreibung der Vereinbarungen und des
Zeitpunktes fur die Ankiindigung des endguiltigen Angebotsbetrags an
das Publikum]]

Frist und Verfahren fir [Angebot][und][Zeichnung] sowie Zahlung und Lieferung

[Angebotszeitraum] [und] [Einzelheiten zu Zeitraum — einschlieBlich etwaiger Anderungen —
[Zeichnungsfrist]: wéhrend dem das Angebot vorliegt, einfligen]
[Erwerb [und Zeichnung]][ 1: [Einzelheiten zur Beschreibung des Prozesses fur die Umsetzung des

Angebots einflgen]

[Zeichnungsauftrage und etwaige  [Einzelheiten zur Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der
Zuteilungen][ ]: Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung des zuviel
gezahlten Betrags an die Zeichner einfiigen]

[Mindest- und/oder Hochstbetrag  [Einzelheiten zum Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung
der Zeichnung][ 1: (entweder in Form der Anzahl der Schuldverschreibungen oder des
aggregierten zu investierenden Betrages einfligen]

Zahlung und Lieferung: [Einzelheiten zur Methode und Fristen fur Zahlung und Lieferung der
Wertpapiere einfligen]

Veroffentlichung von [Einzelheiten zur Art und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem die

Angebotsbedingungen: Ergebnisse des Angebots offenzulegen sind einfligen]

[Soweit nicht bereits in diesen Endgiltigen Bedingungen enthalten, werden
die endglltigen oder gednderten Angebotsbedingungen entsprechend § 12
umgehend nach deren jeweiliger Festlegung (wie in diesem Teil C [ ] der
Endgultigen Bedingungen angegeben) verdffentlicht. Sie sind daruber
hinaus ab deren Festlegung jeweils bei der Emittentin zu den blichen
Geschéftszeiten auf Anfrage erhéltlich.] [ ]

% Wenn vorlaufige Wertpapierkennnummern erforderlich sind, sind die relevanten Nummern fiir die Zeitriume vor (,,vorldufige”) und nach der
Konsolidierung anzugeben (einschlieRlich vorgesehenem Konsolidierungsdatum).

% Angaben sind nur einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einem 6ffentlichem Angebot, mit einer Einzelstiickelung von weniger als
EUR 100.000 (oder annéhernd entsprechendem Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen
von einem Basiswert abhangt. Die nachfolgenden Einzelheiten im Abschnitt C kénnen geldscht werden, sofern dieser Abschnitt C als nicht
anwendbar gekennzeichnet ist.

% Sofern anwendbar entweder Details in Form eines zusammenhéngenden Textes einfiigen oder durch Einfiigen jeweils an der entsprechenden
Stelle der Unterpunkte. Nicht anwendbare Unterpunkte sind zu I6schen. Sollte die Form des Gesamttextes gewahlt werden, kdnnen die
Unterpunkte geldscht werden.
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Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

Kategorien potenzieller Investoren,
denen die Schuldverschreibungen
angeboten werden:

Tranchen und Markte:

Mitteilung Uiber Zuteilung und
Handel vor Zuteilung:

Preisfestlegung: *

[Qualifizierte Anleger][und][Privatanleger]]

[Entféllt.][Angabe einfligen inwieweit Tranchen bestimmten Markten
vorbehalten sind]*

[Einzelheiten zum Verfahren zur Meldung des den Zeichnern
zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor
dem Meldeverfahren maglich ist einfligen]

Der anfangliche Ausgabepreis
[betragt

[bis  zu] [] [Wahrungskirzel einfligen][%][in Prozent]
[je Zertifikat][je Schuldverschreibung] [des Nennbetrags][in Prozent des
Nennbetrags][je Festgelegte Stlickelung]]
[-1[und]

[wird am  Anfanglichen Bewertungstag von der Emittentin
[auf Basis der jeweils aktuellen internen Kalkulationsmodelle an
marktpreisbestimmenden Faktoren und an der aktuellen Marktlage sowie
Angebot und Nachfrage]
festgelegt]

[(der ,,Anféngliche Ausgabepreis®)].

[Die fir die Zeichnungsfrist festgelegte Preisspanne betréagt:
[1 [Wahrungskdrzel einfligen] [%] bis [] [Wahrungskirzel einfligen]
[%] [je Nennbetrag] [je Zertifikat][je Schuldverschreibung].]

[Die Festsetzung erfolgt in Abhdngigkeit vom Wert des Basiswerts am
[Anfanglichen Bewertungstag][ ]
[und betréagt indikativ [ ] [Wéahrungskurzel einfigen][%]].]

[Der fir die Zeichnungsfrist festgelegte Hochstpreis betragt [[]
[Wahrungskirzel einfugen] [je Zertifikat][je Schuldverschreibung]]
[[ ] % des Nennbetrags].]

[Er wird entsprechend der vorstehenden  Ausfiihrungen  zur
Veroffentlichung von Angebotsbedingungen bekannt gemacht.]

[Zusétzlich wird bei Erwerb innerhalb der Zeichnungsfrist ein
Ausgabeaufschlag in Hohe von [bis zu] [] [Wahrungskurzel einfligen]
[%] [des Nennbetrags] [je Schuldverschreibung][des Anfanglichen
Ausgabepreises][je Zertifikat][je Schuldverschreibung] erhoben. ]

[Bei Erwerb innerhalb der Zeichnungsfrist ist im Anféanglichen
Ausgabepreis ein  Ausgabeaufschlag in Hoéhe wvon [bis zu] T[]
[Wahrungskirzel einfligen][%][des Nennbetrags][des Anfanglichen
Ausgabepreis] je Schuldverschreibung enthalten.]

[Bei Erwerb innerhalb der Zeichnungsfrist wird kein Ausgabeaufschlag
erhoben.]

[Bei Erwerb wéhrend der Laufzeit ist im [jeweiligen] Ausgabepreis ein
Ausgabeaufschlag in Hoéhe wvon [ ]% des jeweiligen
[Ricknahmepreises][Verkaufspreises], der fur die bankarbeitstagliche
Ruckgabe von der Emittentin festgelegt wird, enthalten.]

[Der Ausgabeaufschlag [wahrend der Laufzeit] entspricht der Differenz
zwischen den jeweiligen Ausgabe- und
[Ricknahmepreisen][Verkaufspreisen] (Geld/Brief-Spanne), die von der
Emittentin gestellt werden. Er beriicksichtigt verschiedene Kosten (z.B.
Strukturierungs-, Risikoabsicherungs- und Marketingkosten) sowie
Ertragserwartungen der Emittentin [und verbleibt vollstandig bei ihr].]

[Die weiteren [Ausgabepreise][Verkaufspreise] werden fortlaufend
angepasst und festgelegt.]

[Danach wird der [Ausgabepreis] [Verkaufspreis] freibleibend festgelegt.]

31 Nur anzugeben, sofern das Angebot gleichzeitig auf Markten in zwei oder mehreren Léandern erfolgt.
® Nur anwendbar, wenn der Ausgabepreis zum Datum der Endgiiltigen Bedingungen nicht feststeht.
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[Platzierung und Ubernahme:

]

[Die fortlaufende  Festlegung  weiterer  [Verkaufspreise] [und]
[Ausgabepreise] orientiert sich auf Basis der jeweils aktuellen internen
Kalkulationsmodelle der Emittentin, an marktpreisbestimmenden Faktoren
und an der aktuellen Marktlage sowie Angebot und Nachfrage.]

[[Der Anfangliche Ausgabepreis sowie die] [Die] weiteren
[Verkaufspreise][Ausgabepreise] konnen tber dem rechnerischen Wert
(d.h. dem Wert, der anhand eines objektiven Kalkulationsmodells errechnet
wirde) liegen.]

[Die Emittentin [bzw. der Platzeur] behdlt sich vor, im Rahmen der
Begebung [bzw. Platzierung] der Schuldverschreibungen nach ihrem freien
Ermessen in Einzelfallen von dem festgelegten Anféanglichen Ausgabepreis
abzuweichen und an bestimmte Anleger zu niedrigeren Ausgabepreisen zu
begeben.]

[Entféllt.][Einzelheiten zum Namen und  Anschrift  des
Koordinators/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner
Teile des Angebots und — sofern der Emittentin oder dem Bieter
bekannt — Angaben zu den Platzeuren in den einzelnen Léndern des
Angebots einfiigen]]*

D. INFORMATIONEN UBER VERTRIEB UND PROVISIONEN / KOSTEN

Vertriebsmethode

Einzelheiten bezlglich Platzeur[,][und]/] Bankenkonsortium[,]J[und] [andere einfligen]

[Nicht syndiziert.][Syndiziert.]

[Entfallt]

[einschlieBlich der Art der Ubernahme [und Ubernahmevertrag]]

[[Platzeur/Bankenkonsortium] [/]
[andere einfligen]

[Art der Ubernahme

Ubernahmevertrag
[Datum des Ubernahmevertrags

[Angabe der Hauptmerkmale des
Ubernahmevertrages

Provisionen

[Management- und Ubernahmeprovision
[Verkaufsprovision
[Bdrsenzulassungsprovision

[Sonstige

Nettoerlds der Emission®®

[Name und Adresse einzufiigen]]

[Feste Zusage.]
[Keine feste Zusage / zu den bestmdglichen Bedingungen.]
[Nicht offengelegt.] [andere angeben]]

[Entfallt]
[ 1]

[

[Entfallt.]
[Keine.] [angeben]]
[Keine.] [angeben]]
[Keine.] [angeben]]
[Keine.] [angeben]]

[Entfallt.] [Nicht offengelegt.] [angeben]

33 Angaben sind nur einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annahernd
entsprechendem Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen von einem Basiswert abhangt.
Liegt kein offentliches Angebot vor, ist ,,Entféllt.* anzugeben.

34

Sofern anwendbar z.B. einfiigen ,,Jm Ubernahmevertrag verpflichtet sich die Emittentin, die Schuldverschreibungen zu begeben und die Manager

verpflichten sich, die Schuldverschreibungen zu zeichnen und die Emittentin und die Manager vereinbaren die Provisionen®; Sonstiges angeben,

einschliellich Quoten, soweit anwendbar.
35

Ausgabepreis abziiglich Management- und Ubernahmeprovision sowie Verkaufsprovision. Nicht anwendbar, falls der Ausgabepreis und/oder der

Nennbetrag zum Datum dieser Endgliltigen Bedingungen nicht feststeht. Bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als
EUR 100.000 (oder anndhernd entsprechendem Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen
von einem Basiswert abh&ngt und wenn die Griinde flir das Angebot nicht in der Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter Risiken
bestehen (siche Abschnitt ,,Use of Proceeds® im Prospekt), sind weitere Angaben zu den Griinden fiir das Angebot, die geschétzten Gesamtkosten
der Emission sowie dem geschétzten Nettoerlds einzufiigen.
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E. BORSENNOTIERUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Bérsenzulassung(en) und Zulassung(en) zum Hande

[Regulierter Markt:

[Andere Markte:

[Letzter Handelstag:

[* [Entfallt, es ist keine Borsenzulassung vorgesehen.]

Der Antrag auf [Einfllhrung zugelassener Wertpapiere][bzw.][Zulassung
von Wertpapieren] im regulierten Markt an

[der Frankfurter Wertpapierbdrse (Deutschland)]
[im Zertifikate Standard-Segment]
[im Zertifikate Premium-Segment]

[[wird] [fur diese Tranche] frihestens mit Wirkung zum [Datum
einfugen]] [bzw.] [der Antrag an] [und][,][an]

[der Luxemburger Wertpapierborse (Luxemburg)]
[[wird] frihestens [fur diese Tranche] mit Wirkung zum [Datum
einfuigen]] [bzw.] [der Antrag an] [und] [,] [an]

[andere Borse einfuigen]
[wird [fir diese Tranche] friihestens mit Wirkung zum [Datum einfuigen]]
gestellt.

[Dieser Antrag erfolgt auf der Grundlage des Zulassungsbeschlusses
[der Frankfurter Wertpapierbérse vom [Datum einftigen]]

[bzw.] [der Luxemburger Wertpapierbdrse]

in Bezug auf die Zulassung von [unter dem Emissionsprogramm fur
Inhaberschuldverschreibungen [I1][ 11[ ] begebenen
Schuldverschreibungen.]

[Ab dem Datum ihrer Einfuhrung ist diese Tranche fungibel mit allen
anderen Tranchen dieser Serie, die bereits zum Handel zugelassen sind.]

[Details angeben]]
Es ist vorgesehen, fiir die Schuldverschreibungen einen Antrag auf
Einbeziehung

[in den Freiverkehr
[der Frankfurter Wertpapierborse (Deutschland)]
[der Borse Frankfurt Zertifikate AG] [im Zertifikate Standard-Segment]
[im Zertifikate Premium-Segment]
[anderes Marktsegment]

[friihestens [fir diese Tranche] mit Wirkung zum [Datum einfiigen]]
J[und][der]

[in den Euro MTF Markt der Luxemburger Wertpapierbdrse (Luxemburg) ]
[anderes Marktsegment]
[frihestens [fur diese Tranche] mit Wirkung zum [Datum einfligen]]

[andere Borse und Land einfligen] [(Marktsegment einfligen)]
[frihestens [fir diese Tranche] mit Wirkung zum [Datum einfligen]]
zu stellen.]

[Details angeben]]

[[Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung [bzw. eines Delistings] ist]
Letzter Handelstag fiir diese Schuldverschreibungen [ist] [vorbehaltlich
eines Delistings] regelmafig der
[[ 1[Tag, der fur [alle Borsen] [mindestens eine Borse], an [denen] [der]
die Schuldverschreibungen einbezogen bzw. zum Handel zugelassen sind,]
ein] Borsenhandelstag [ist,]] [[ ] Bankgeschaftstag] vor dem
Falligkeitstag.]

[Borsenhandelstag ist [in Bezug auf die [jeweilige] Borse, an der die
Schuldverschreibungen in den [Freiverkehr einbezogen] [bzw. in den]
[regulierten Markt eingefiihrt] wurde,] jeder Tag, an dem die [jeweilige]
Bdrse nach ihren jeweils aktuellen Regularien fiir den Handel gedffnet ist.
[Sofern die Schuldverschreibungen zum relevanten Zeitpunkt nicht oder
nicht mehr im [Freiverkehr] [bzw. in den] [regulierten Markt] [einer der
jeweiligen Bdrsen] [der Borse] [einbezogen][bzw.] [eingeflhrt] ist, gilt als

% Einzufiigen sind 1) bei jeder relevanten Bérse/Markt Angaben zur Zulassung zum Handel der [Serie] [Tranche]: [Zulassung wurde beantragt]
[Sonstige Angaben] und 2) soweit bekannt, Angabe des friihestmoglichen Termins der Zulassung der Wertpapiere zum Handel [mit Wirkung zum

[Datum einfugen]].
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Bdrsenhandelstag jeder [Tag in Frankfurt am Main, an dem die DekaBank
fir den Handel gedffnet ist][Bankgeschaftstag in Frankfurt am
Main.][andere Definition einfiigen]]

[Details angeben]]

Weitere bestehende Borsenzulassung(en) und Zulassung(en) zum Bérsenhandel®’ [Entfallt.]

[O Luxemburg

[O Deutschland
[O Sonstige

Sekundarhandel

[O Intermediére im Sekundarhandel®®
- [Kursstabilisierender Manager] [ ]

[O [Market Making][Sonstige]

[Keine.]

[Geregelter Markt der Luxemburger Wertpapierborse
(Bourse de Luxembourg)]
[Details angeben]]

[Details angeben]]
[Einzelheiten fur alle weiteren relevanten Markte einfiigen]]

[Entfallt.]

[Einzelheiten einfligen: Name und Anschrift sowie Hauptbedingungen
der Zusagevereinbarung]]

[Einzelheiten einfiigen: Name und Anschrift sowie
Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung]]

3 Nur anwendbar bei Schuldverschreibungen, die unter einer bereits bestehenden Serie ausgegeben werden. Angabe samtlicher geregelter oder
gleichwertiger Mérkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Schuldverschreibungen der Emittentin der gleichen Wertpapierkategorie, die zum
Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind.

% Einzufiigen sind Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermedidre im Sekundarhandel titig sind und Liquiditat mittels Geld- und

Briefkursen erwirtschaften.
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F. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Verkaufsbeschréankungen [C Bestimmungen][D Bestimmungen]
[Weder C Bestimmungen noch D Bestimmungen]

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Zusatzliche Informationen zur [Falls keine Zustimmung erteilt wird, einfligen:

Zustimmung: Entfallt. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts fiir eine spatere WeiterverduRerung oder endgiiltige Platzierung
der Schuldverschreibungen durch Platzeure und/oder Finanzintermediére.]

[Falls eine generelle Zustimmung erteilt wird, einfligen:

Jeder Platzeur und jeder weitere Finanzintermedidr, der die
Schuldverschreibungen nachfolgend weiter verkauft oder endgiltig
platziert, ist berechtigt den Prospekt (einschlieBlich etwaiger Nachtrage und
der bei den zustdndigen Aufsichtsbehdrden hinterlegten maBgeblichen
Endgultigen Bedingungen) fur den spéteren Weiterverkauf oder die
endgiiltige  Platzierung der Schuldverschreibungen wéhrend der
Angebotsfrist zu verwenden, vorausgesetzt jedoch, dass der Prospekt in
Ubereinstimmung mit Artikel 11 des Luxemburger Prospektgesetzes in der
jeweils geltenden Fassung, noch gultig ist:

[[a)] in Deutschland [und][,]]

[[b)] in Luxemburg ].]

[Falls eine individuelle Zustimmung erteilt wird, einfugen:

Die Emittentin hat [dem][den] nachfolgend genannten [Platzeur[en]] [und]
[weiteren] [Finanzintermedidr[en]] die Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts (einschlieflich etwaiger Nachtrdge und der bei den zustdndigen
Aufsichtsbehdrden hinterlegten mafgeblichen Endgultigen Bedingungen)
fur den spateren Weiterverkauf oder die endgiltige Platzierung der
Schuldverschreibungen wahrend der Angebotsfrist erteilt, vorausgesetzt
jedoch, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit Artikel 11 des
Luxemburger Prospektgesetzes in der jeweils geltenden Fassung, noch
gultig ist:

[in Deutschland: [Namen und Adressen einfiigen][ 1]

[in Luxemburg: [Namen und Adressen einfligen][ 1].]

Angebotsfrist: [Ist der unter Teil C dieser Endgultigen Bedingungen genannte
Angebotszeitraum.]

[Ist der Zeitraum vom [ ] biszum [ ]]

[Ist die Dauer der Gultigkeit des Prospekts gemdR Artikel 11 des
Luxemburger Prospektgesetzes in der jeweils geltenden Fassung.]

[]

Bedingungen betreffend die Zustimmung:  [Bedingungen einfligen]

[Entfallt, es gibt keine zusétzlichen zu den im Prospekt genannten
Bedingungen.]



Informationen nach erfolgter Emission im Hinblick auf [den][die] Basiswert[e]

Die Emittentin beabsichtigt keine Informationen nach erfolgter Emission zu veréffentlichen.

[Im Fall, dass Informationen veroffentlicht werden, Einzelheiten einfligen, wo die Informationen verdffentlicht
werden, welche Informationen verdéffentlicht werden und wo man die Informationen erhalten kann.]

Mindesterwerbsbetrag

Rating®

[Entfallt]

[[EUR 100.000][EUR 10.000][anderen Betrag einfiigen] oder annahernd
der entsprechende Gegenwert in einer anderen Wéahrung.]
[(Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen) Schuldverschreibungen.]

Zum Rating der Emittentin einschlielich der Erlauterungen zur Bedeutung
der einzelnen Ratings siche im Prospekt ,,Teil C Wichtige Hinweise und
allgemeine Informationen — C.4. Andere Allgemeine Informationen —
5. Rating™ .

[Falls Einzelrating anwendbar, folgende Informationen zusatzlich
einfligen:

Dariiber  hinaus  [hat][haben]  die  nachfolgend  genannte[n]
Ratingagentur[en] [fur diese Serie von Schuldverschreibungen] folgende[s]
Rating[s] vergeben:

Ratingagentur Rating

[Firma und Sitz der Ratingagentur, die | [soweit anwendbar Rating-
das Rating abgegeben hat einfiigen] Bezeichnung einfligen]
(,,]Abkiirzung einfiigen]*) [Rating einfligen]

[] []

[Die vorgenannte[n] Ratingagentur[en] [Kurzbezeichnung einfiigen],
[[hat] [haben] [ihren] Sitz nicht in der Européischen Union, aber eine
europdische Tochtergesellschaft hat die Registrierung gemaR der
Ratingverordnung beantragt und die Absicht angezeigt, Ratings abzugeben,
obwohl die entsprechende Registrierungsentscheidung (einschlieBlich der
Entscheidung uber die Nutzung von Ratings, die von [Kurzbezeichnung
einflgen] abgegeben wurden) durch die zustdndige Aufsichtshehtrde noch
nicht zugestellt wurde.]

[[hat][haben] [ihren] Sitz in der Européischen Union und die Registrierung
gemaR der Ratingverordnung beantragt, wenngleich die
Registrierungsentscheidung der zustandigen Aufsichtsbehdrde noch nicht
zugestellt worden ist.]

[[hat] [haben] [ihren] Sitz [nicht] in der Europdischen Union. Sie
[ist][sind][nicht] gem&R der Ratingverordnung Uber Ratingagenturen, in der
jeweils geltenden Fassung, registriert [und [wird][werden] in der Liste der
registrierten und zertifizierten Ratingagenturen genannt, die auf der
Internetseite der European Securities and Markets Authority www.esma.eu
veroffentlicht wird].]

]

[Soweit anwendbar und nicht bereits im Prospekt an der vorstehend
bezeichneten Stelle enthalten, hier kurze Erlauterung der Bedeutung
der vorstehend genannten Ratings einfiigen]]

39 Anwendbaren Hinweis gemaR Ratingverordnung in Bezug auf die jeweils vorstehend genannte Ratingagentur rechts mit einfligen
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Zusatzliche Information in Bezug auf NGN und fiir die ICSDs*: [Entfallt.]

[Im Fall der Anwendbarkeit der NGN ist damit beabsichtigt, die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihrer Emission
bei einer der internationalen zentralen Verwahrstellen (ICSDs) als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle einzureichen.
Das bedeutet nicht notwendigerweise, dass die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihrer Emission oder zu einem
anderen Zeitpunkt wéhrend ihrer Laufzeit als geeignete Sicherheit im Sinne der Geldpolitik des Eurosystems und fur
Zwecke der untertagigen Kreditfahigkeit durch das Eurosystem anerkannt werden. Eine solche Anerkennung h&ngt von
der Erfiillung der Kriterien der Eignung des Eurosystems ab.]

[Zusétzliche Informationen zur Verwahrung:
Soll in EZB-féhiger Weise gehalten werden:

[Borsenzulassung und Zulassung zum Bdrsenhande

|.42

Ja.

Es wird darauf hingewiesen, dass ,ja“ hier lediglich
bedeutet, dass die Wertpapiere nach ihrer Begebung
bei einem der ICSDs als gemeinsamen Verwahrer
verwahrt werden; es bedeutet nicht notwendigerweise,
dass die Schuldverschreibungen bei ihrer Begebung, zu
irgendeinem Zeitpunkt wahrend ihrer Laufzeit oder
wahrend ihrer gesamten Laufzeit als zul&ssige
Sicherheiten fur die Zwecke der Geldpolitik oder fur
Innertageskredite des Eurosystems anerkannt werden.
Eine solche Anerkennung ist abhangig davon, ob die
Zulassungskriterien des Eurosystems erfiillt sind.] **

Die vorstehenden Endgultigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fir die Zulassung dieser Emission von
Schuldverschreibungen [voraussichtlich] ab dem Tag und an der/den Borse(n) wie unter E. (,,BORSENNOTIERUNG
UND ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN®) genannten unter dem Emissionsprogramm flr
Inhaberschuldverschreibungen der DekaBank Deutsche Girozentrale erforderlich sind.]

[Anlage:

[[Mal3gebliche] Emissionsbedingungen]
[Zusammenfassung der einzelnen Emission]

40
41

42
43

Anwendbar fiir alle Schuldverschreibungen, die in NGN-Form begeben werden, andernfalls ,,Entféllt* auswéhlen und Unterpunkte I6schen.
Nur ausfillen, falls die Schuldverschreibungen als NGN begeben werden und in EZB-féhiger Weise von einem Common Safekeeper im Namen

der ICSDs gehalten werden sollen.

Nur einzufligen, wenn vorgesehen ist, die Schuldverschreibungen an einer oder mehreren Bérse(n) zuzulassen.
Einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annahernd entsprechendem Gegenwert in

einer anderen Wahrung).
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]



Teil D Informationen zu den Schuldverschreibungen
D.3. Emissionsbedingungen

D.3. EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen™) unterscheiden sich nach der Art der
Schuldverschreibungen. Sie sind durch Optionen, Auswahlmdglichkeiten und Bausteine und Platzhalter gekennzeichnet.

Fir die Schuldverschreibungen, ergeben sich die Emissionshbedingungen aus dem Satz der Emissionsbedingungen entsprechend der
gewdhlten Option:

Option | — Satz der Emissionsbedingungen flr bonitatsabhdngige Schuldverschreibungen mit einem Referenzschuldner
Option 11 — Satz der Emissionsbedingungen fir bonitétsabhéngige Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern,
unter Berticksichtigung der Auswahl des jeweils anwendbaren Bausteins in einzelnen Abschnitten der Emissionsbedingungen.

Die Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten fiir die Schuldverschreibungen so, wie sie durch die Bestimmungen der
Endgliltigen Bedingungen fir die jeweilige Emission vervollstandigt werden.

Die Platzhalter in den anwendbaren Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten als durch die in den Endgiiltigen Bedingungen
enthaltenen Angaben ausgeflllt, so als ob die Platzhalter in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben ausgefullt wéren.

Alternative oder wéhlbare Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen, deren Entsprechungen in den Endgiiltigen Bedingungen nicht
ausdriicklich gewahlt oder ausgefillt bzw. die gestrichen sind, gelten als aus diesen Emissionsbedingungen gestrichen.

Die Emittentin wird die Emissionsbedingungen fir eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen in der nachfolgend
beschriebenen Art dokumentieren:

Die Endgdltigen Bedingungen legen durch die vollstandige Wiedergabe aller einschldgigen Auswahimdglichkeiten und das Ausflllen
der entsprechenden Platzhalter im entsprechenden Satz der Emissionsbedingungen fest, welcher Satz von Emissionsbedingungen
(Option | oder Option I1) und welche Auswahlmdglichkeiten fiir eine konkrete Emission von Schuldverschreibungen anwendbar sein
sollen.
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OPTION I

SATZ DER EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
BONITATSABHANGIGE SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT EINEM REFERENZSCHULDNER

[Bezeichnung der betreffenden Serie der auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen]
Serie [Nr. einfligen]
(die ,,Serie der Schuldverschreibungen®)

81

WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Gesamtemissionsvolumen, Nennbetrag, Wéhrung, Stiickelung.

Diese Serie der Schuldverschreibungen der Emittentin wird in der Festgelegten Wiahrung (auch ,,Emissionswahrung®) im
nachfolgend genannten Gesamtemissionsvolumen, eingeteilt in die definierte Anzahl Schuldverschreibungen in der Festgelegten
Stiickelung, begeben.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Schuldverschreibungen: ‘ Diese Serie von Schuldverschreibungen.
Emittentin: DekaBank Deutsche Girozentrale
Festgelegte Wahrung: In Bezug auf die Emission (auch ,,Emissionswahrung*):

[Euro (auch ,,EUR*)]
[andere Festgelegte Wahrung einschlieBlich Wahrungskiirzel einfiigen]

Gesamtemissionsvolumen: [Im Fall von Aufstockungen je Tranche einfiigen:

Gesamtemissionsvolumen der Tranche (Nummer einfiigen):

[Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche einfligen] [Stuck][EUR][andere
Waéhrungskurzel einfligen]

(auch [die ,,Gesamtstlickzahl der Tranche (Nummer einfiigen)*]

[der ,,Gesamtnennbetrag der Tranche (Nummer einfiigen)“])

(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche in Worten
einfiigen][Stlick][Euro][andere Wé&hrung einfligen]) ]

[Im Fall von Aufstockungen fur alle enthaltenen Tranchen zusammenfassend einfligen:
Gesamtemissionsvolumen der Serie einschlieBlich der Tranche[n] Nr. (Nummer(n)
einfligen):

[Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie einfiigen][Stlick][EUR][anderes
Wahrungskiirzel einfiigen]

(auch [die ,,Gesamtstiickzahl“] [der ,,Gesamtnennbetrag der Serie*])

(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen in Worten einfiigen]
[Stlick][Euro][andere Wahrung einfligen])

Festgelegte Stiickelung: [Eine Schuldverschreibung] [im definierten Nennbetrag]

Nennbetrag: [10.000,00 EUR] [Anderen Nennbetrag der Festgelegten Stlickelung groRer gleich
10.000,00 EUR oder entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung einfiigen]
je Festgelegte Stlickelung

Anzahl der in der Festgelegten
Sttickelung ausgegebenen
Schuldverschreibungen: [Im Fall von Aufstockungen einfuigen:

[je Tranche, die in diesen Emissionsbedingungen zusammengefasst sind, einfligen:
Fur die Tranche[n] (Nummer[n] einfuigen):

[Bis zu] [Anzahl Schuldverschreibungen in Bezug auf die Tranche einfligen] [Ist die
Gesamtstlickzahl der Tranchen (Nummer[n] einfligen).]

]

Fur die Serie einschlief3lich der Tranche[n] Nr. (Nummer(n) einfiigen):

[Bis zu] [Anzahl Schuldverschreibungen einfligen] [Ist die Gesamtstlickzahl [der Serie].]
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[Kleinste handelbare und e I~ - Ep—
Ubertragbare Einheit: [+#Sofern unterschiedlich zu definieren, Gliederung jeweils voranstellen:

[Fur die Kleinste handelbare Einheit gilt:][Fur die Kleinste {ibertragbare Einheit gilt:]
+#-Ende]

[Anzahl einfligen][Schuldverschreibungen]

[Betrag in Festgelegter Wahrung einfiigen]

[Ist [die][das [Ganze Zahl groRer gleich 1 einfligen]-fache der] Festgelegte[n]
Stiickelung][ ] [oder ein ganzzahliges Vielfaches davon]].

[+# Im Fall von Aufstockungen zusétzlich einfuigen, sofern nicht bereits auf der Urkunde vermerkt:

Tranche[n]: [Nummer(n) der Tranche[n] einfligen]

Diese [Nummer(n) der Tranche(n) einfligen]. Tranche [bildet][bilden] zusammen mit [den][der] nachfolgend angegebenen
Tranche[n] dieser Serie eine einheitliche Serie:

Erste Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung der ersten Tranche dieser Serie einfligen][,][und][.]

[Fur jede weitere Tranche dieser Serie von auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen entsprechende
Informationen einfligen:
[Nr. der Tranche einfuigen]. Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung dieser Tranche einfiigen][,]J[und][.] ]

+#-Ende]

(2) Form.
Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

[#1-Bei Schuldverschreibungen, die ausschlieRlich durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft sind, einfiigen:
(3) Dauerglobalurkunde.

Die Schuldverschreibungen sind durch eine oder mehrere Dauerglobalurkunde(n) (die ,,Dauerglobalurkunde” oder
»Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde trigt die eigenhéndigen oder faksimilierten Unterschriften
zweier ordnungsgeman bevollmé&chtigter Vertreter der Emittentin

[

und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer  Kontrollunterschrift  versehen

|

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist:

und wird von der Gesellschaft, die von der Emittentin als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) bestellt ist,
unterzeichnet

1

Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

#1-Ende]

[#2-Bei Schuldverschreibungen, die anfanglich durch eine Vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind (D Bestimmungen),
einfiigen:

(3) Vorléaufige Globalurkunde — Austausch.

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine vorldufige Globalurkunde (die ,,Vorlaufige Globalurkunde™) ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Vorlaufige Globalurkunde wird gegen Schuldverschreibungen in der Festgelegten Stiickelung, die
durch eine Dauerglobalurkunde (die ,,Dauerglobalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die Vorldufige
Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde (jeweils eine ,,Globalurkunde®) tragen jeweils die eigenhdndigen oder
faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgemé&R bevollmé&chtigter Vertreter der Emittentin

und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen

1

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfligen:

und werden von der Gesellschaft, die von der Emittentin als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper)
bestellt ist (wie nachstehend definiert), unterzeichnet

1

Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.
(b

~

Die Vorlédufige Globalurkunde wird an einem Tag (der ,,Austauschtag”) gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der nicht
weniger als 40 Tage und nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der Ausgabe der Vorl&ufigen Globalurkunde liegt. Ein solcher
Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der durch
die Vorlaufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte
Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen (ber solche Finanzinstitute halten). Zinszahlungen auf
durch eine Vorlaufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen.
Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden solchen Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder
nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der Vorlaufigen Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden,
diese Vorlaufige Globalurkunde geméR Absatz (3)(b) dieses § 1 auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fir die
Vorlaufige Globalurkunde geliefert werden, sind nur auferhalb der Vereinigten Staaten von Amerika (wie in § 1(6) definiert)
zu liefern.

#2-Ende]
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(4) Clearing-System.

Jede Globalurkunde wird (falls sie nicht ausgetauscht wird) solange von einem oder im Namen eines Clearing-Systems verwahrt,
bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer neuen Globalurkunde (New Global Note ,,NGN”) ausgegeben und von einer
gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) im Namen beider ICSDs verwahrt und kénnen gemaf anwendbarem
Recht und gemdR den anwendbaren Bestimmungen und Regeln des Clearing Systems (bertragen werden.

]

Es gelten die folgenden Definitionen:

Clearing-System: [bei mehr als einem Clearing-System einfiigen:
Jeweils]
[Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (,,CBF”)] [Adresse einfligen] [,]
[Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg (,,CBL”)] [Adresse einfligen] [und]
[Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems (,,Euroclear”)] [Adresse
einfiigen]
[(CBL und Euroclear jeweils ein ,,ICSD” und zusammen die ,,ICSDs*)] [,] [und]
[anderes Clearing-System angeben]
oder deren Funktionsnachfolger.

[Falls die Globalurkunde eine CGN ist, einfiigen:
(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen.

Glaubiger: Bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den
Schuldverschreibungen, das gema anwendbarem Recht und gemafR den anwendbaren
Bestimmungen und Regeln des Clearing-Systems tibertragen werden kann.

]
[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfligen:
(5) Register der ICSDs.

Der Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in den Registern
beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD fir
seine Kunden (ber den Betrag ihres Anteils an den Schuldverschreibungen filhrt) sind schliissiger Nachweis Uber den
Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen, und eine zu diesen Zwecken von einem ICSD
zu einem hestimmten Zeitpunkt ausgestellte Bestatigung mit dem Gesamtnennbetrag der so verbrieften Schuldverschreibungen ist
ein schliissiger Nachweis tiber den Inhalt des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Ruckzahlung oder Zahlung einer Rate oder einer Zinszahlung bezuglich der durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen bzw. bei Kauf und Entwertung der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen stellt die
Emittentin sicher, dass die Einzelheiten tiber Riickzahlung und Zahlung bzw. Kauf und L&schung beziiglich der Globalurkunde pro
rata in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und dass, nach dieser Eintragung, vom Gesamtnennbetrag der in die Register
der ICSDs aufgenommenen und durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen der Gesamtbetrag der
zuriickgekauften bzw. gekauften und entwerteten Schuldverschreibungen bzw. der Gesamtbetrag der so gezahlten Raten abgezogen
wird.

[+#-1Im Falle einer vorlaufigen Globalurkunde, einfiigen:

Bei Austausch eines Anteils von ausschlieBlich durch eine vorlaufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen wird die
Emittentin sicherstellen, dass die Einzelheiten dieses Austauschs pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen werden.

+#-Ende]
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(6) Weitere Definitionen.
(a) Allgemeine Definitionen.

[Bankgeschaftstag:

[Clearing-System-
Geschaftstag:

Tag der Begebung:

Falligkeitstag:

Geschaftstag:

ISDA-Geschéftstag:

[Handelstag:
Rundungsregeln:

TARGET:

TARGET-Geschaftstag:

[Vereinigte Staaten von
Amerika:

BGB:

[TC-OPTION 1]

[Ist ein] [Ein] Tag, an dem die Banken in [Frankfurt am Main] [und] [andere(n)
relevante(n) Ort(e) einfligen] fiir den allgemeinen Geschaftsverkehr gedffnet sind.]

Jeder Tag, an dem alle gewahlten Clearing-Systeme fiir die Annahme und Ausfiihrung von
Abwicklungsanweisungen gedffnet sind (oder wéren, wenn nicht eine Clearing-System-
Abwicklungsstérung eingetreten ware).]

[#1-Falls ein Datum definiert ist:

[Datum einfuigen]

#1--Ende]

[#2- Falls eine Abhéngigkeit von einem anderen Tag oder Termin besteht, einfligen:
[Ist der][Der] [[dritte][andere Zahl einfiigen] Bankgeschéftstag nach dem Handelstag]
[anderen Bezug einfligen], voraussichtlich der [Datum einfligen].
#2-Ende]

Ist der Vorgesehene Falligkeitstag ([vorgesehener Falligkeitstag einfiigen]) [oder der
Verschobene Falligkeitstag] (wie in § 5(1) definiert).

[Ist jeder Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing-System
Zahlungen abwickelt
[#1-Falls die Festgelegte Wahrung Euro ist oder wenn Zahlungen Uber TARGET
abgewickelt werden einfligen:

und der ein TARGET-Geschéftstag ist.

#1-Ende]

[#2-Falls die Festgelegte Wéahrung nicht Euro ist, einfligen:

[, der ein TARGET-Geschaftstag ist] und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte in
[sdmtliche relevante Finanzzentren einfugen]
Zahlungen abwickeln.

#2-Ende]]

[Ist] jeder Tag, an dem Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [sémtliche relevanten
Finanzzentren abhédngig vom Transaktionstyp einfiigen] Zahlungen abwickeln
und/oder der ein TARGET-Geschéftstag ist.]

[Ist jeder Bankgeschéftstag.]
[Ist jeder Geschaftstag.]
[Datum einfiigen]]

Soweit nachfolgend in diesen Emissionsbedingungen nicht etwas anderes bestimmt ist,

gelten flr sdmtliche Berechnungen, Ermittlungen und Festsetzungen, die unter diesen

Schuldverschreibungen getroffen werden, folgende Rundungsregeln:

a) Betrdge in der Festgelegten Wahrung werden auf die kleinste Einheit der Festgelegten
Waéhrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

b) Zinssatze in Prozent per annum werden grundsétzlich auf die [Relevante
Nachkommastelle angeben] Stelle nach dem Komma auf- oder abgerundet, wobei ab
[Relevante Zahl in folgendem Format einfligen 0,xx5] aufgerundet wird.

Das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET2) oder ein Nachfolgesystem davon.

Bedeutet einen Tag, an dem TARGET betriebsbereit ist.

Bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieRlich deren Bundesstaaten und
des ,,District of Columbia”) sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Ricos, der U.S.
Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).]

Bezeichnet das deutsche Biirgerliche Gesetzbuch.
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(b) Spezielle Definitionen.

ISDA:

International Swaps and Derivatives Association, Inc.

ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder, sowohl grofRe Institutionen
weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen Finanzprodukte handeln,
als auch viele private und staatliche Unternehmen, am Derivatemarkt vertritt und in
Absprache mit Marktteilnehmern Standard-Bedingungen und Dokumentationsmaterialien fir
den Derivatemarkt entwickelt und verdffentlicht (die ,,ISDA-Bedingungen”). ISDA-
Bedingungen sind in englischer Sprache verfasst und unterliegen englischem Recht oder dem
Recht des Staates New York.

Die einheitliche Anwendung von ISDA-Bedingungen wird seitens ISDA unterstiitzt durch
Verlautbarungen, Protokolle und Auslegungsdirektiven, die zwischen ISDA und den
Markteilnehmern vereinbart werden (die ,,ISDA-Verlautbarungen”) und/oder durch
Entscheidungen eines von ISDA gebildeten und mit Handlern und Kéufern von
kreditabhdngigen Finanzinstrumenten besetzten Entscheidungskomitees (das ,,Komitee™),
das dem Zweck dient, im Zusammenhang mit den ISDA-Bedingungen, bestimmte Fragen
und Sachverhalte zu entscheiden, (die ,,Komiteeentscheidungen”). Die Zusammensetzung
des Komitees, die Zustandigkeit des Komitees fiir bestimmte Fragen und Sachverhalte und
die Verfahren fiir die Durchfiihrung von Komiteeentscheidungen unterliegen besonderen
Regeln in den ISDA-Bedingungen (in der von ISDA jeweils geénderten und auf ihrer
Website www.isda.org (oder einer etwaigen Nachfolge-Website) verdffentlichten Fassung,
das ,,Regelwerk”).

Referenzschuldner:

[Referenzschuldner einfugen]
und der oder die jeweils gemaR § 5b(2) bestimmte(n) Nachfolger.

[Im Fall von einem Da kein offizielles Rating einer anerkannten
Referenzschuldner ohne offizielles Ratingagentur fur den Referenzschuldner vorliegt,
Rating einer anerkannten hat die Emittentin  durch ein eigenes Credit-
Ratingagentur einfugen: Research  (unter  Einhaltung  vergleichbarer
Eigenes Credit-Research: MafRstébe) gepriift, ob der Referenzschuldner (iber

eine hinreichende Bonitét verfiigt.]
[Transaktionstyp: [1

Kreditereignis-
Beobachtungs-Endtag

[Datum einfiigen]

§2

STATUS

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwaértigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang

eingeraumt wird.

[TC-OPTION 1]
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83
ZINSEN

(1) Zinszahlungen, Zinszahlungstage und Zinsperioden.
(a) Zinszahlungen.

(i) Zinszahlungen bei Nichteintritt eines Kreditereignisses:

Die Schuldverschreibungen werden — vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung und vorbehaltlich des Eintritts eines
Ereignis-Feststellungstages gemal § 5a(1) — in Hoéhe ihres Nennbetrags mit dem in Absatz (2) fur die jeweilige Zinsperiode
definierten Zinssatz verzinst.

Die Zinsen auf die Schuldverschreibungen werden jeweils nachtraglich — vorbehaltlich einer Verschiebung nach Absatz (e) —
am Zinszahlungstag in der Festgelegten Wahrung zahlbar.

Die Berechnung erfolgt auf der Grundlage des in Absatz (7) beschriebenen Zinstagequotienten.
(ii) Zinszahlungen nach Eintritt eines Kreditereignisses:

[+#1-Im Fall, dass die Verzinsung fur die gesamte Zinsperiode, in der das Kreditereignis eintritt, entféllt, einfiigen:
Ist ein Ereignis-Feststellungstag gemaR § 5a(1) in Bezug auf den Referenzschuldner eingetreten, erlischt die Verpflichtung der
Emittentin zur Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir die gesamte Zinsperiode, in welche der Ereignis-Feststellungstag
fallt sowie fur zukiinftige Zinsperioden.
+#1-ENDE]

[+#2-Im Fall, dass die Verzinsung erst ab dem Tag nach dem Ereignis-Feststellungstag entféllt, einfugen:
Ist ein Ereignis-Feststellungstag geméaR § 5a(1) in Bezug auf den Referenzschuldner eingetreten, erlischt die Verpflichtung der
Emittentin zur Verzinsung der Schuldverschreibungen ab dem Ereignis-Feststellungstag (ausschlieBlich) sowie fiir zukiinftige
Zinsperioden.

+#2-ENDE]

Der Zinsbetrag kann auch den Wert Null betragen; es erfolgt dann keine Zinszahlung.

(b) Zinszahlungstage.

Zinszahlungstag: Ist [vorbehaltlich der Geschéftstage-Konvention (wie nachstehend beschrieben)] [der]
[jeweilige] Festzinstermin.

Es gelten die folgenden Definitionen:

[+#-Falls die Zinszahlungstage der Geschaftstage-Konvention unterliegen, zusatzlich einfligen:

Geschéaftstage-Konvention: Féllt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag auf den néchstfolgenden Geschaftstag verschoben.
Festzinstermin: [Ist][jeweils][Sind]
[Festzinstermin[e] einfugen].
Erster Zinszahlungstag: Ist [voraussichtlich] der [Ersten Zinszahlungstag einfligen].
+#-Ende]
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(c) Zinsperioden.

Zinsperiode: [#1-Bei einer Zinsperiode einfligen:
Ist der Zeitraum vom [Verzinsungsbeginn] [anderen definierten Tag -einfugen]
(einschlieflich) bis zum MaRgeblichen Zinsperioden-Endtag (ausschlieflich)
]

[#2-Bei mehreren Zinsperioden einfligen:
Ist jeweils der Zeitraum vom [Verzinsungsbeginn][anderen definierten Tag einfiigen]
(einschlieflich)  bis zum [ersten][Ersten] MaRgeblichen  Zinsperioden-Endtag
(ausschlieBlich) (Zinsperiode mit der laufenden Nummer (i=[1][Nr. einfiigen])) bzw. von
jedem Malgeblichen Zinsperioden-Endtag (einschlieBlich) bis zum jeweils darauf
folgenden Malgeblichen Zinsperioden-Endtag [, letztmals bis zum [Kreditereignis-
Beobachtungs-Endtag] [Verschobenen  Falligkeitstag][VVorgesehenen  Falligkeitstag]
[anderen definierten Tag einfugen]] (ausschlieRlich) (Zinsperioden mit der laufenden
Nummer (i=[2][Nr. einfiigen]) und die Folgenden) ]

(nicht angepasst).

[+#Im Fall von kurzen bzw. langen ersten bzw. letzten oder einzigen Zinsperiode zusatzlich einfugen:

[Im Fall von abweichenden (ersten) Zinsperiode(n) einfiigen:
Es gibt [eine] [andere Anzahl einfligen] [kurze] [lange] [erste] Zinsperiode.]

[Im Fall einer abweichenden letzten Zinsperiode einfligen:
Es gibt eine [kurze] [lange] letzte Zinsperiode.]

[Im Fall unterschiedlich langer Zinsperioden einflgen:
Die Zinsperioden sind in ihrer L&nge variabel.]
+#-Ende]

Es [gilt][gelten] die folgende[n] Definition[en]:

Verzinsungsbeginn: [Ist der Tag der Begebung.][anderen Verzinsungsbeginn einfligen]
MaRgeblicher
Zinsperioden-Endtag: Ist der [jeweilige] [Festzinstermin]

[Festgelegte Zinstermin]
[anderen maRgeblichen Zinsperioden-Endtag der jeweiligen Zinsperiode einfiigen].

[Erster Mal3geblicher
Zinsperioden-Endtag: [Ersten MaRgeblichen Zinsperioden-Endtag einfligen]]

(d) (Absichtlich freigelassen)

(e) Verschiebung der Zinszahlung.

Wenn die Zinsverschiebungsvoraussetzungen vorliegen, kann die Emittentin die an einem Zinszahlungstag fallige Zinszahlung
durch Verdffentlichung einer Mitteilung gemaR § 12 verschieben, muss diese jedoch spétestens an dem Verschobenen
Zinszahlungstag zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer Verschiebung der Zahlung nicht verpflichtet, zusatzlich Zinsen zu
zahlen. Die Emittentin teilt den Glaubigern den Tag fiir die verschobene Zinszahlung gemafR § 12 spatestens an dem
Verschobenen Zinszahlungstag mit.

[+#1-Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium nicht anwendbar ist, einfligen:

Verschobener
Zinszahlungstag: Ist der Tag, der ein Jahr und funf Geschaftstage nach dem betreffenden Potenziellen
Kreditereignis (wie in 8 5(1)(c) definiert) liegt.

Zinsverschiebungs-

voraussetzungen: Bedeutet, dass [am oder vor dem [letzten] [anderen Bezug einfiigen] [Bankgeschéftstag]
[anderen relevanten Tag einflugen] einer Zinsperiode bzw. im Fall der letzten
Zinsperiode] am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag ein Potenzielles
Kreditereignis eingetreten ist.
Die Verschiebung der Zinszahlung ist fur einen Zeitraum von bis zu einem Jahr ab dem
Potenziellen Kreditereignis zuléssig.

+#1-Ende]
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[+#2-Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfligen:

Verschobener
Zinszahlungstag: Ist der spatere der beiden folgenden Tage:
(a) der Tag, der ein Jahr und fiinf Geschéftstage nach dem betreffenden Potenziellen
Kreditereignis (wie in 8 5(1)(c) definiert) liegt oder
(b) der Tag, der ein Jahr und fiinf Geschéaftstage nach der betreffenden Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium (wie in § 5a(2) definiert) liegt.
Zinsverschiebungs-
voraussetzungen: Bedeutet, dass

(@) [am oder vor dem [letzten] [anderen Bezug einfiigen] [Bankgeschéftstag] [anderen
relevanten Tag einfugen] einer Zinsperiode bzw. im Fall der letzten Zinsperiode] am
oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag ein Potenzielles Kreditereignis
eingetreten ist oder

(b) [am oder vor dem [letzten] [anderen Bezug einfiigen] [Bankgeschéftstag] [anderen
relevanten Tag einfiigen] einer Zinsperiode bzw. im Fall der letzten Zinsperiode] am
oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag eine Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium verdéffentlicht wurde.

Die Verschiebung der Zinszahlung ist fiir einen Zeitraum von bis zu einem Jahr ab dem
Potenziellen Kreditereignis bzw. der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium zuldssig.

+#2-Ende]

(2) Zinssatz.
[#1-Falls ein einheitlicher Festzinssatz fir die gesamte Laufzeit gilt, einfligen:
[Fur die Schuldverschreibungen ist ein Zinssatz festgelegt.]
[Fur die Schuldverschreibungen wird am Anfénglichen Bewertungstag von der Emittentin ein Zinssatz festgelegt.]
[Es gilt die folgende Definition: ]

[Zinssatz:] [[Festzinssatz einfiigen] % [p.a.][per annum.]]

[Der von der Emittentin am Anfénglichen Bewertungstag festgelegte Prozentsatz per annum,
der mindestens [Zahl einfuigen] % und maximal [Zahl einfugen] % betragen wird.]

#1-Ende]
[#2-Falls unterschiedliche Festzinssétze (Step up) zur Anwendung kommen sollen, einfligen:

[Fur die Schuldverschreibungen ist ein Zinssatz festgelegt.]
[Fur die Schuldverschreibungen wird am Anfénglichen Bewertungstag von der Emittentin ein Zinssatz festgelegt.]
[Es gilt die folgende Definition:

[Zinssatz:] [Ist fiir die einzelnen Zinsperioden jeweils der folgende Zinssatz:]

[Ist der von der Emittentin am Anfénglichen Bewertungstag fur die einzelnen Zinsperioden
jeweils im Rahmen der angegebenen Spanne festgelegte Prozentsatz per annum:]]

[Zinsperiode [([Ifd.] Nr.)]] [Zinssatz [in % [p.a.][per annum]]]

[Spanne fur die Festlegung des
Zinssatzes [in % [p.a.][per annum]]*]

[Zinsperiode einfugen] [(Ifd. Nr.)] [Festzinssatz einfuigen]
[Spanne einfugen]
* Der jeweilige Wert wird von der Emittentin am [Anfanglichen [Bewertungstag]] [anderen

relevanten Tag einfuigen] festgelegt.]

#2-Ende]
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(3) Zinsbetrag.

Der ,.Zinsbetrag” wird von der Berechnungsstelle fir die jeweilige Zinsperiode ermittelt, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) direkt auf den Nennbetrag angewendet werden, wobei der sich ergebende Betrag in
Festgelegter Wéhrung entsprechend der Rundungsregeln gerundet wird.

(4) Bekanntmachungen.

Die Berechnungsstelle wird — soweit nicht bereits in diesen Emissionsbedingungen festgelegt oder bezeichnet — veranlassen, dass
alle Festlegungen gemdR diesem 8 3 in Bezug auf den etwaigen Zinssatz, den Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die
jeweilige Zinsperiode und der relevante Zinszahlungstag der Emittentin, den Glaubigern, der Zahlstelle und allen Bérsen, an denen
die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung verlangen, mitgeteilt werden.

Im Falle einer Verldngerung oder Verkirzung der Zinsperiode konnen der mitgeteilte Zinshetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankiindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anpassung
wird umgehend allen Bdrsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie den Gldubigern
mitgeteilt.

Die Mitteilung an die Glaubiger erfolgt jeweils gemaR § 12.
(5) Verbindlichkeit der Festsetzungen.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fir die Zwecke dieses § 3 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fir die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.

(6) Auflaufende Zinsen.

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einlést, erfolgt die Verzinsung der Schuldverschreibungen vom
Tag der Félligkeit bis zum Tag der tatséchlichen Rickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieflich) in Hohe des gesetzlich
festgelegten Satzes flir Verzugszinsen. Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fur das Jahr funf Prozentpunkte (iber dem jeweils

von der Deutschen Bundesbank verdffentlichten Basiszinssatz, 88 288 Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB.
(7) Zinstagequotient.

Zinstagequotient

[(nachstehende Bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrags [auf eine Schuldverschreibung]

Kurzbezeichnung einftigen)]: [anderen Bezug einfiigen] fur einen beliebigen Zeitraum (der
,,Zinsberechnungszeitraum”):

[#1-Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen und Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

(Actual/Actual (ICMA)) 1. falls der Zinsberechnungszeitraum kirzer ist als die Feststellungsperiode, in die er fallt
oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt
durch das Produkt

() der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und
(b) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden; und

2. falls der Zinsberechnungszeitraum langer ist als eine Feststellungsperiode, die Summe
aus

(@) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in welcher dieser Zinsberechnungszeitraum beginnt,
geteilt durch das Produkt
(i) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und
(ii) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden;

und

(b) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die ndchste
Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt
(i) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und
(ii) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Feststellungsperiode: Bezeichnet den Zeitraum ab einem Feststellungstermin
(einschlieRlich), der in ein beliebiges Jahr fallt, bis zum
nachsten Feststellungstermin (ausschlieflich).

Feststellungstermin: [Tag und Monat einfliigen, im Fall von Festzinsterminen
z.B. ausschlieBlich den Tag und den Monat des
Festzinstermins ohne Jahresangabe]

[TC-OPTION I] W -84-



|
[#3-1m Fall von Actual/Actual (Actual/365) einfligen:

(Actual/Actual (Actual/365))

die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365 (oder
falls ein Teil des Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr féllt, die Summe von

(a) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die in
ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 366 und

(b) die tatsachliche Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die nicht
in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

]
[#4-1m Fall von Actual/365 (Fixed) einfuigen:

| (Actual/365 (Fixed))

‘ die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsherechnungszeitraum geteilt durch 365.

]
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ZAHLUNGEN

(1) Allgemeine Bestimmungen.

Alle Zahlungen durch die Emittentin unter den Schuldverschreibungen unterliegen in jeder Hinsicht den am Zahlungsort geltenden
Gesetzen, Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin, noch die Zahlstelle Gibernimmt eine Haftung fiir den Fall, dass die
Emittentin oder die Zahlstelle aufgrund dieser Gesetze, Vorschriften und Verfahren nicht in der Lage sein sollte, die geschuldeten
Zahlungen unter den Schuldverschreibungen vorzunehmen.

(2) Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen.

Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach MaRgabe der nachstehenden Absétze an
das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems
in der fir die jeweilige Zahlung anwendbaren Festgelegten Wahrung.

[Bei Zahlungen auf eine Vorlaufige Globalurkunde einfiigen:

Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch die Vorldufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nur nach
ordnungsgemaRer Bescheinigung gemaR § 1(3)(b).

(3) Zahlungsweise.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen in der Festgelegten Wahrung.

(4) Erfullung.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing-System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag.

Sofern in diesen Emissionsbedingungen flr Zahlungen nichts Abweichendes festgelegt ist, gilt Folgendes:

Fallt der Tag, an dem eine Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung féllig wird, auf einen Tag, der kein Zahltag ist,

dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Zahltag.

Der Glaubiger ist nicht berechtigt weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

Fir diese Zwecke gilt:

Zahltag:

Ist jeder Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing-System Zahlungen
abwickelt
[#1-Falls die Festgelegte Wahrung Euro ist oder wenn Zahlungen tber TARGET,
einfligen:

und der ein TARGET-Geschéftstag ist.
#1-Ende]

[#2-Falls die Festgelegte Wahrung nicht Euro ist und es ein oder mehrere
Finanzzentren gibt, einfligen:

[, der ein TARGET-Geschéftstag ist] und an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte in
[Relevantes Haupt-Finanzzentrum oder samtliche relevante Finanzzentren einfiigen]
Zahlungen abwickeln.

#2-Ende]
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(6) Bezugnahmen auf Kapital [Falls bei Schuldverschreibungen die vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist, einfligen: und Zinsen].

Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der Schuldverschreibungen schlielen, soweit anwendbar, die folgenden
Betrage ein:

den Riickzahlungsbetrag gemaR § 5(1),

[Falls die Emittentin ein Sonderkiindigungsrecht hat, einfligen:
den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemaR § 5(2),

1
den Barausgleichsbetrag gemaR § 5(4),

den Anfechtungs-Auszahlungsbetrag gemaR § 14,
sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage.

[Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfligen:
Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen schlieen, soweit anwendbar, sémtliche
gemaR § 7 zahlbaren zusétzlichen Betréage ein.

]

(7) Hinterlegung von Kapital und etwaigen Zinsen.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Kapitalbetrdge und etwaige Zinsbetrdge zu hinterlegen, die von
den Gldubigern nicht innerhalb von zwolf Monaten nach dem Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger
sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird,
erléschen die Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin.
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RUCKZAHLUNG
(1) Ruckzahlung bei Falligkeit.

(a) Allgemeine Bestimmungen.

Soweit die Schuldverschreibungen nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet sind und
soweit kein Ereignis-Feststellungstag (wie in 8§ 5a(l) definiert) eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen —
vorbehaltlich einer Verschiebung nach Absatz (¢) — am Vorgesehenen Falligkeitstag durch Zahlung des nachfolgend definierten
Rickzahlungsbetrags zuriickgezahlt.

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte gelten als am Tag der Félligkeit automatisch ausgetibt, ohne dass es
der Abgabe einer Ausiibungserklarung oder der Erfiillung sonstiger Voraussetzungen bedarf (Automatische Ausiibung).

Hierbei gilt:

Vorgesehener Falligkeitstag: []

(b) Ruckzahlungsbetrag.
Der ,,Ruckzahlungsbetrag“ (auch ,,RB“) in Festgelegter Wéhrung betréagt:
RB =100 % des Nennbetrags je Schuldverschreibung.

Im Fall des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstag (wie in § 5a(1) definiert) erfolgt keine Rickzahlung zum
Rickzahlungsbetrag. Der Glaubiger erhalt in diesem Fall nur den Barausgleichsbetrag nach § 5(4)(a), welcher den Wert Null
betragen kann; d.h. ein Glaubiger kann sein gesamtes eingesetztes Kapital verlieren.

(c) Verschiebung der Riickzahlung.

Wenn die Rickzahlungsverschiebungsvoraussetzungen vorliegen, kann die Emittentin die an dem Vorgesehenen Félligkeitstag
féllige Rickzahlung durch Veroffentlichung einer Mitteilung gem&R 8§ 12 verschieben, muss diese jedoch spétestens an dem
Verschobenen Falligkeitstag zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer Verschiebung der Riickzahlung nicht verpflichtet,
zusétzlich Zinsen zu zahlen. Die Emittentin teilt den Gldaubigern den Tag fiir die verschobene Riickzahlung gemaR § 12
spatestens an dem Verschobenen Falligkeitstag mit.

[+#1-Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium nicht anwendbar ist, einfligen:

Potenzielles Kreditereignis: Bezeichnet bezogen auf den Referenzschuldner den Eintritt eines Antragszeitpunkts auf
Entscheidung Uber Kreditereignis.

Verschobener Falligkeitstag: Ist der Tag, der ein Jahr und fiinf Geschéftstage nach dem betreffenden Potenziellen
Kreditereignis liegt.

Ruckzahlungsverschiebungs-

voraussetzungen: Bedeutet, dass am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag ein Potenzielles
Kreditereignis eingetreten ist.

Die Verschiebung der Riickzahlung ist fiir einen Zeitraum von bis zu einem Jahr ab dem
Potenziellen Kreditereignis zuléssig.

+#1-Ende]

[+#2-Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfiigen:

Potenzielles Kreditereignis: Bezeichnet bezogen auf den Referenzschuldner den Eintritt eines Antragszeitpunkts auf
Entscheidung Uber Kreditereignis.

Verschobener Falligkeitstag: Ist der spatere der beiden folgenden Tage:

(@) der Tag, der ein Jahr und fiinf Geschéftstage nach dem betreffenden Potenziellen
Kreditereignis liegt oder

(b) der Tag, der ein Jahr und fiinf Geschéftstage nach der betreffenden Mitteilung
einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium liegt.

Ruckzahlungsverschiebungs-

voraussetzungen: Bedeutet, dass

(@ am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag ein Potenzielles
Kreditereignis eingetreten ist, oder

(b) am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag eine Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium verdffentlicht wurde.

Die Verschiebung der Riickzahlung ist fiir einen Zeitraum von bis zu einem Jahr ab dem

Potenziellen Kreditereignis bzw. der Mitteilung einer Potenziellen

Nichtanerkennung/Moratorium zuldssig

+#2-Ende]
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(2) Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen im Ermessen der Emittentin
(Ordentliches Kundigungsrecht und Sonderktindigungsrechte).

(a) Allgemeine Bestimmungen.

Die Schuldverschreibungen kénnen im billigen Ermessen der Emittentin gemaR den nachfolgenden Bestimmungen dieses
Unterabsatzes (a) durch Austibung der jeweils anwendbaren Sonderkiindigungsrechte geméaR den nachfolgenden Unterabsatzen
vor dem Falligkeitstag am Vorzeitigen Rickzahlungstag und zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag wie jeweils
nachfolgend definiert zuriickgezahlt werden.

Die  Ausiibung des  jeweiligen  Kiindigungsrechts (der  ,Zeitpunkt  der Kiindigung®) erfolgt
[Zusétzlich einfligen, sofern Kindigungsrechte mit einer Kindigungsfrist bestehen:
- unter Einhaltung einer etwaigen Kindigungsfrist - ]
entsprechend der nachfolgenden Bestimmungen durch Mitteilung (die ,,Kundigungsmitteilung*) gemaB § 12.

Die Kiindigung ist unwiderruflich. Die Bekanntmachung wird die folgenden Angaben enthalten:
(1) die Bezeichnung der zuriickzuzahlenden Serie von Schuldverschreibungen;

(2) eine Erklérung, ob diese Serie ganz oder teilweise zuriickgezahlt wird und im letzteren Fall die Anzahl der
zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen;

(3) den Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie nachstehend definiert);

(4) den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) bzw. Angaben zu seiner Ermittlung/Berechnung, zu dem
die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden;

(5) eine zusammenfassende Erkldrung bzw. einen Verweis auf die Emissionsbedingungen, welche die das vorzeitige
Ruckzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténde darlegt bzw. bezeichnet.

[Im Fall, dass ein anwendbares Kiindigungsrecht die teilweise vorzeitige Riickzahlung gewahrt, zusatzlich einfligen:
Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt werden, werden die zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen
nach den Regeln des betreffenden Clearing-Systems ausgewahlt

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:
(was in den Unterlagen des Clearing Systems nach dessen Ermessen entweder durch einen Pool-Faktor oder durch eine
Verringerung des Nennbetrags widerzuspiegeln ist)].

]

Mit der Zahlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags erléschen alle Rechte aus den eingelsten Schuldverschreibungen.

Hierfiir und fur die Zwecke der nachfolgenden Bestimmungen in Unterabsatz (c) [und] [bis] [(d)][(e)] gelten die folgenden

Definitionen:

Vorzeitiger o o .

Riickzahlungsbetrag: Ist der im jeweils anwendbaren, nachfolgenden Unterabsatz definierte Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag.

Vorzeitiger Riickzahlungstag: Ist der im jeweils anwendbaren, nachfolgenden Unterabsatz definierte Vorzeitige

Riickzahlungstag.

(b) Ordentliches Kiindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

Die Emittentin ist nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen ohne Angabe von besonderen Griinden vorzeitig zu kiindigen
und zurtickzuzahlen.
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[(c) [#1-Falls eine Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Grinden nicht anwendbar ist, einfiigen:

(Absichtlich freigelassen)
#1-Ende]

[#2-Falls eine Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfligen:
Sonderkiindigungsrecht - Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden bei Zusétzlichen Betragen gemaR § 7.

Die Schuldverschreibungen konnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin unter Einhaltung der
Kiindigungsfrist vorzeitig gekiindigt werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder
Abgabengesetze und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untereinheiten oder Steuerbehdrden
oder als Folge einer Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften
(vorausgesetzt diese Anderung oder Ergdnzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von
Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) am néchstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3(1) definiert) zur Zahlung von
Zusétzlichen Betrégen (wie in 8 7 dieser Emissionsbedingungen definiert) verpflichtet sein wird.

Bei einer solchen vorzeitigen Kiindigung zahlt die Emittentin den Gl&ubigern die Schuldverschreibungen zu ihrem Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag am Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert) zuriick.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes gelten die folgenden Definitionen:

Kindigungsfrist:

Vorzeitiger
Ruckzahlungsbetrag:

Vorzeitiger Ruckzahlungstag:

#2-Ende]
]
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mindestens [finf] [andere Mindestanzahl einfiigen] [Bankgeschaftstag[e]][Clearing-
System-Geschaftstag[e]] [ISDA-Geschéftstag[e]] [vor dem Vorzeitigen
Riickzahlungstag] [und] héchstens [Hochstzahl einfligen]
[Bankgeschaftstag[e]][Clearing-System-Geschéftstag[e]] [ISDA-Geschaftstag[e]] [vor
dem Vorzeitigen Riickzahlungstag].]

[#1-Falls der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag dem  Marktwert der
Schuldverschreibung entspricht, einfiigen:
Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag entspricht dem Betrag in der Festgelegten Wahrung,
der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als der angemessene Marktwert
einer Schuldverschreibung am in der Kindigungsmitteilung genannten Tag bzw. im in
der Kindigungsmitteilung genannten Zeitraum festgelegt wird
[, angepasst um den pro rata Anteil je Schuldverschreibung etwaiger angemessener
Aufwendungen und Kosten, um bei der Auflésung von mit den Schuldverschreibungen
in Zusammenhang stehenden Absicherungsvereinbarungen vollauf Rechnung zu tragen].
#1-Ende]

[#2-Alternativ fir den Fall, dass der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag entspricht, einfuigen:
Bei einer solchen vorzeitigen Kindigung zahlt die Emittentin den Gldubigern die
Schuldverschreibungen

(i) falls im Zeitpunkt der Kindigung kein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist, zum
Nennbetrag je Schuldverschreibung und

(ii) falls im Zeitpunkt der Kiindigung ein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist, zum
Barausgleichsbetrag am Barausgleichstag je Schuldverschreibung zuriick.

#2-Ende]

Der Vorzeitige Rickzahlungstag wird im Rahmen der Kiindigung - unter
Berticksichtigung der Kindigungsfrist — von der Emittentin festgelegt und
bekanntgegeben.
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[(d) [#1-Falls die Emittentin kein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aufgrund einer Rechtséanderung vorzeitig
zuriickzuzahlen, einfuigen:
(Absichtlich freigelassen)
#1-Ende]
[#2-Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aufgrund einer Rechtsdnderung vorzeitig
zuriickzuzahlen, einfugen:
Sonderkiindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsanderung (einschlief3lich
Steuerrechtsanderung).

Die Schuldverschreibungen koénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit vor dem
Félligkeitstag ohne Einhaltung einer Kindigungsfrist vorzeitig gekindigt und zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag am
Vorzeitigen  Rickzahlungstag (wie  jeweils nachstehend  definiert), zurlickgezahlt werden, falls es zu
einer Rechtséanderung (wie nachstehend definiert) kommt.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes gilt:

Rechtsédnderung: Bedeutet, dass am oder nach dem [Tag der Begebung][Handelstag][Anfanglichen
Bewertungstag] [anderer definierter Tag] [der Schuldverschreibungen]

(A) aufgrund des Inkrafttretens oder der Anderung eines anwendbaren Gesetzes oder
einer Vorschrift (insbesondere eines Steuergesetzes), oder

(B) aufgrund der Verkiindung oder Anderung der Auslegung eines anwendbaren
Gesetzes oder einer Vorschrift durch ein zustdndiges Gericht oder eine
Aufsichtshbehorde (insbesondere von MaRnahmen der Steuerbehérden)

die Emittentin nach billigem Ermessen zu der Auffassung gelangt, dass

(1) der Erwerb, das Halten oder die VerduRerung [der Schuldverschreibung][oder] eines
fir die Absicherung der Verpflichtung der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen verwendeten Finanzinstruments (Absicherungsgeschéfte)
unzul&ssig geworden ist,

(2) die Emittentin im Zusammenhang mit der Erflllung ihrer Verpflichtungen aus
diesen Schuldverschreibungen erheblich erhdhten Kosten unterliegt (insbesondere
aufgrund eines Anstiegs steuerlicher Verpflichtungen, einer Verminderung von
Steuervorteilen oder einer anderen nachteiligen Auswirkung auf ihre steuerliche
Position)[.][.]

[(3)die Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen anderweitig
unméglich wird.]

Vorzeitiger .
Riickzahlungsbetrag: [#1-Falls der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag dem  Marktwert der

Schuldverschreibung entspricht, einfligen:
Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag entspricht dem Betrag in der Festgelegten Wahrung,
der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als der angemessene Marktwert
einer Schuldverschreibung am in der Kindigungsmitteilung genannten Tag bzw. im in
der Kindigungsmitteilung genannten Zeitraum festgelegt wird
[, angepasst um den pro rata Anteil je Schuldverschreibung etwaiger angemessener
Aufwendungen und Kosten, um bei der Auflésung von mit den Schuldverschreibungen
in Zusammenhang stehenden Absicherungsvereinbarungen vollauf Rechnung zu tragen].
#1-Ende]

[#2-Alternativ fir den Fall, dass der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag entspricht, einfuigen:
Bei einer solchen vorzeitigen Kindigung zahlt die Emittentin den Gldubigern die
Schuldverschreibungen

(i) falls im Zeitpunkt der Kindigung kein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist, zum
Nennbetrag je Schuldverschreibung und

(ii) falls im Zeitpunkt der Kiindigung ein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist, zum
Barausgleichsbetrag am Barausgleichstag je Schuldverschreibung zuriick.

#2-Ende]

Vorzeitiger Riickzahlungstag: Der Vorzeitige Ruckzahlungstag wird im Rahmen der Kiindigung von der Emittentin
festgelegt und bekanntgegeben.

#2-Ende]
1
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[(e) [#1-Falls bei Schuldverschreibungen keine vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes
im Hinblick auf den Referenzschuldner méglich sein soll, einfiigen:
(Absichtlich freigelassen)

#1-Ende]
[#2-Falls bei Schuldverschreibungen die vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes im
Hinblick auf die Referenzschuldner mdglich sein soll, einfugen:

Sonderkiindigungsrecht - Rickzahlung nach Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes im Hinblick auf einen
Referenzschuldner.

Falls im Relevanten Zeitraum ein Besonderer Beendigungsgrund eintritt, kann die Emittentin die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, ohne Einhaltung einer Kundigungsfrist vorzeitig kindigen und zu ihrem \orzeitigen
Rickzahlungshetrag am Vorzeitigen Rickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert),
zurlickzahlen.

Es gelten fur die Zwecke dieses Unterabsatzes die folgenden Definitionen:

Relevanter Zeitraum: Ist der Zeitraum vom Anfangstag [(einschliel3lich)][(ausschlieRlich)]
bis zum Endtag [(einschlieBlich)][(ausschlieRlich)].
Anfangstag: [Ist] [der Handelstag][der Tag der Begebung]
[anderen relevanten Anfangstag des Zeitraums
einflgen].
Endtag: [Ist der] [MaRgeblicher Endtag]

[Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag]
[anderen relevanten Endtag des Zeitraums
einfugen]

Vorzeitiger

Ruckzahlungsbetrag: [#1-Falls der Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag dem  Marktwert der
Schuldverschreibung entspricht, einfligen:
Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag entspricht dem Betrag in der Festgelegten Wahrung,
der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als der angemessene Marktwert
einer Schuldverschreibung am in der Kiindigungsmitteilung genannten Tag bzw. im in
der Kindigungsmitteilung genannten Zeitraum festgelegt wird
[, angepasst um den pro rata Anteil je Schuldverschreibung etwaiger angemessener
Aufwendungen und Kosten, um bei der Auflésung von mit den Schuldverschreibungen
in Zusammenhang stehenden Absicherungsvereinbarungen vollauf Rechnung zu tragen].
#1-Ende]

[#2-Alternativ fir den Fall, dass der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag entspricht, einfligen:
Bei einer solchen vorzeitigen Kindigung zahlt die Emittentin den Glaubigern die
Schuldverschreibungen

(i) falls im Zeitpunkt der Kindigung kein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist, zum
Nennbetrag je Schuldverschreibung und

(ii) falls im Zeitpunkt der Kiindigung ein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist, zum
Barausgleichsbetrag am Barausgleichstag je Schuldverschreibung zuriick.

#2-Ende]

Vorzeitiger Rickzahlungstag: Der Vorzeitige Rickzahlungstag wird im Rahmen der Kiindigung von der Emittentin
festgelegt und bekanntgegeben.
Besonderer Beendigungsgrund: | Bedeutet, dass

[() ein gem&B 8§ 5b bestimmter Nachfolger nicht dem Transaktionstyp des
urspriinglichen Referenzschuldners entspricht, weil er (anders als der urspriingliche
Referenzschuldner) [keine Gesellschaft mit satzungsméaRigem Sitz in [ ]] [kein
Finanzinstitut mit satzungsmaRigem Sitz in [ ]] [kein Staat in [ ]] ist, oder

(ii)] es mehr als eine juristische Person oder mehr als einen Rechtstrager als
Nachfolger firr den urspriinglichen Referenzschuldner gemaR § 5b gibt.

#2-Ende]
]

(3) Vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl des Glaubigers (Einlésungsrecht).

Dem Gléubiger steht - vorbehaltlich der Bestimmungen in § 14 - kein Recht zu, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kindigen.
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(4) Ruckzahlung bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages
(a) Zahlung des Barausgleichsbetrags.

Sofern ein Ereignis-Feststellungstag (wie in § 5a(1) definiert) eintritt wird die Emittentin von ihrer Pflicht geméaR Absatz (1)(a),
die Schuldverschreibungen am Vorgesehenen Félligkeitstag bzw. im Falle einer Verschiebung der Rickzahlung nach
Absatz (1)(c) am Verschobenen Félligkeitstag zum Ruckzahlungsbetrag zurlickzuzahlen, befreit.

Stattdessen wird die Emittentin die Schuldverschreibungen am Barausgleichstag, der auch nach dem Vorgesehenen
Félligkeitstag bzw. Verschobenen Félligkeitstag liegen kann, zum Barausgleichsbetrag zuriickzahlen.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Barausgleichsberechnungstag: | Bezeichnet den [zweiten][andere Anzahl einfligen] Bankgeschaftstag nach

(a) falls eine Auktion (wie in Unterabsatz (c) definiert) durchgefihrt wird,
dem Auktions-Endkurs-Feststellungstag (wie in Unterabsatz (c) definiert);

(b) falls keine Auktion durchgefiihrt wird, dem Tag, an dem der Marktwert der
Bewertungsverbindlichkeit (wie in Unterabsatz (b) definiert) bestimmt worden ist.
Barausgleichsbetrag: Entspricht einem Betrag in der Festgelegten Wahrung, der je Festgelegte Stiickelung von
der Berechnungsstelle am Barausgleichsberechnungstag wie folgt bestimmt wird:

(a) falls eine Auktion (wie in Unterabsatz (c) definiert) durchgefuhrt wird und ein
Auktions-Endkurs-Feststellungstag (wie in Unterabsatz (c) definiert) eintritt, ist der
Barausgleichsbetrag das Produkt aus

(i) dem Nennbetrag je Schuldverschreibung und
(if) dem Auktions-Endkurs (wie in Unterabsatz (c) definiert);
oder
(b) falls keine Auktion durchgefiihrt wird, ist der Barausgleichsbetrag das Produkt aus
(i) dem Nennbetrag je Schuldverschreibung und
(if) dem Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit (wie in Unterabsatz (b) definiert).

Barausgleichstag: Bezeichnet den [flnften] [gegebenenfalls andere Zahl einfligen] Bankgeschaftstag nach
dem Benachrichtigungstag.

Benachrichtigungstag: Bezeichnet den Tag, an dem die Berechnungsstelle der Emittentin und den Gléubigern
gemal 8§ 12 die Hohe des Barausgleichsbetrags mitteilt. Der Benachrichtigungstag ist
spatestens der [funten] [gegebenenfalls andere Zahl einfligen] Bankgeschéftstag nach
dem Barausgleichsberechnungstag.

Endkurs: Bezeichnet, ausgedriickt als Prozentsatz,

(@) fur den Fall, dass der Barausgleichsbetrag wie in Abschnitt (a) der Definition
,Barausgleichsbetrag* ermittelt wird, den Auktions-Endkurs.

(b) fur den Fall, dass der Barausgleichsbetrag wie in Abschnitt (b) der Definition
~Barausgleichsbetrag* ermittelt wird, den Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit.
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(b) Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit.

Der ,,Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit” entspricht in Bezug auf die Bewertungsverbindlichkeit und den
Quotierungstag dem folgenden Wert (ausgedriickt als Prozentsatz des ausstehenden Nennbetrags der jeweiligen
Bewertungsverbindlichkeit):

(i) werden mehr als drei Vollquotierungen eingeholt, dem arithmetischen Mittel dieser Vollquotierungen, wobei die hdchsten
und niedrigsten Werte zu streichen sind (sollten mehrere Vollquotierungen den gleichen héchsten und niedrigsten Wert
haben, wird je eine dieser hchsten und niedrigsten VVollquotierungen gestrichen);

(ii) werden exakt drei Vollquotierungen eingeholt, die nach Streichung der hdchsten und niedrigsten Vollquotierung
verbleibende Vollquotierung (sollten mehr als eine Vollquotierung denselben héchsten oder niedrigsten Wert haben, wird
eine dieser hochsten oder niedrigsten Werte gestrichen);

(iii)werden exakt zwei Vollquotierungen eingeholt, dem arithmetischen Mittel dieser beiden Vollquotierungen;

(iv)werden weniger als zwei Vollquotierungen und eine Gewichtete Durchschnittsquotierung eingeholt, gilt diese Gewichtete
Durchschnittsquotierung;

(v) werden nicht mindestens zwei Vollquotierungen und auch keine Gewichtete Durchschnittsquotierung fiir einen ISDA-
Geschéftstag eingeholt, so gilt ein Betrag, den die Berechnungsstelle am nachstfolgenden ISDA-Geschaftstag bestimmt, an
dem mindestens zwei Vollquotierungen oder eine Gewichtete Durchschnittsquotierung eingeholt werden kénnen; und

(vi)andernfalls wird der Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter
Beriicksichtigung der Marktpraxis und der von der Emittentin in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
abgeschlossenen Absicherungsgeschéaften bestimmt.

[Falls der Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist oder fiir den Referenzschuldner die besonderen Bestimmungen fiir
finanzielle Referenzschuldner (Financial Reference Entity Terms) anwendbar sind, einfiigen: Die Emittentin ist berechtigt
nach ihrer Wahl den Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit anstatt auf der Grundlage der Bewertungsverbindlichkeit auf der
Grundlage des Vermdgenswertpakets, welches an die Stelle einer Bewertungsverbindlichkeit tritt, gemal den vorstehenden
Bewertungsregeln zu bestimmen.]

Es gelten die folgenden Definitionen:

Bewertungsverbindlichkeit: Bezeichnet eine MaRgebliche Verbindlichkeit des Referenzschuldners die die
nachfolgenden Kriterien am Quotierungstag erflllt:

(i) eine MaRgebliche Verbindlichkeit, die in einer der gesetzlichen Wahrungen
[Kanadas, Japans, der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten
Staaten von Amerika sowie in Euro] [ ] oder in deren Nachfolgewéhrungen
zahlbar ist;

[(ii) eine MaBgebliche Verbindlichkeit, die [anwendbares zusatzliches Merkmale
einfugen];]

[(iii)][eine MaRgebliche Verbindlichkeit, deren verbleibende Laufzeit vom
Quotierungstag an 30 Jahre nicht Uibersteigt;] sowie

[(iv)]eine MaRgebliche Verbindlichkeit, die nicht nachrangig ist.

Erfullen mehrere Malgebliche Verbindlichkeiten die vorstehenden Kriterien, so ist
diejenige MalRgebliche Verbindlichkeit auszuwéhlen, die den niedrigsten Kurs
(cheapest to deliver) hat.

[Die Emittentin wird, sofern dies zeitlich moglich ist, die Bewertungsverbindlichkeit
den Glaubigern bis zu dem Quotierungstag (einschlieBlich) in einer Mitteilung nach
§ 12 mitteilen.]

Gewichtete Bezeichnet den gewichteten Durchschnitt der verbindlichen Quotierungen, die von

Durchschnittsquotierung: Handlern um ca. 11:00 Uhr am Haupthandelsmarkt der jeweiligen
Bewertungsverbindlichkeit am Quotierungstag (soweit verniinftigerweise praktikabel)
eingeholt werden, und zwar jeweils fir den ausstehenden Nennbetrag bzw. den
falligen  Zahlungsbetrag der  Bewertungsverbindlichkeit  (wie von  der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung der Marktpraxis
bestimmt) der jeweils so hoch wie méglich, aber geringer als der Quotierungsbetrag ist
(aber mindestens dem Mindestquotierungsbetrag entspricht) und die in ihrer Summe
etwa dem Quotierungsbetrag entsprechen.

Héndler: Bezeichnet einen Héndler (der nicht der Berechnungsstelle oder einem verbundenen
Unternehmen  der  Berechnungsstelle  angehort),  der  die  jeweilige
Bewertungsverbindlichkeit, fir die Quotierungen eingeholt werden, handelt.
Mindestquotierungsbetrag: Bezeichnet entweder

(i) [USD 1.000.000] [anderen Mindestquotierungsbetrag einfiigen] (oder den
Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen Bewertungsverbindlichkeit) oder

(ii) den Quotierungsbetrag,
je nachdem welcher Betrag niedriger ist.
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Quotierung:

Quotierungsbetrag:

Quotierungstag:

[Falls der Referenzschuldner ein
Staat (Sovereign) ist oder fur den
Referenzschuldner die besonderen
Bestimmungen fiir finanzielle
Referenzschuldner (Financial
Reference Entity Terms)
anwendbar sind, einfligen:,
einfiigen: Vermdgenswertpaket:

Vollquotierung:

[TC-OPTION 1]

Bezeichnet jede — wie nachfolgend beschrieben — eingeholte und als Prozentsatz in
Bezug auf den Quotierungstag und den ausstehenden Nennbetrag bzw. den félligen
Zahlungsbetrag der Bewertungsverbindlichkeit ausgedriickte Vollquotierung und
Gewichtete Durchschnittsquotierung:

Die Berechnungsstelle wird versuchen, von mindestens [funf][ ] Héndlern auf den
Quotierungstag bezogene Vollquotierungen einzuholen.

Wenn fiir einen [ISDA-]Geschaftstag, innerhalb eines Zeitraums von [drei][ ] [ISDA-
]Geschéaftstagen nach dem Quotierungstag, mindestens [zwei][ ] solcher
Vollquotierungen nicht einholbar sind, wird die Berechnungsstelle am
néchstfolgenden [ISDA-]Geschéftstag (und, wenn notwendig, an jedem darauf
folgenden [ISDA-]Geschéftstag bis zum [zehnten][ ] [ISDA-]Geschéftstag nach dem
Quotierungstag) versuchen, Vollquotierungen von mindestens [funf][ ] Handlern
einzuholen, und, wenn auch dann zwei Vollquotierungen nicht einholbar sind, eine
Gewichtete Durchschnittsquotierung.

Die Quotierungen sollen aufgelaufene, nicht ausbezahlte Zinsbetrdge nicht enthalten.
Sollten Quotierungen in Bezug auf die jeweilige Bewertungsverbindlichkeit ohne
Einbeziehung aufgelaufener, nicht ausbezahlter Zinsen nicht erhaltlich sein, so wird
die Berechnungsstelle solche Quotierungen um den Anteil der aufgelaufenen, nicht
aushezahlten Zinsen bereinigen.

Entspricht einem von der Berechnungsstelle unter Berlcksichtigung der Marktpraxis
nach billigem Ermessen bestimmten Betrag in Bezug auf den Referenzschuldner.

Ist

(i) der [zehnte]] ] [ISDA-]Geschaftstag, nach Vorliegen des Ereignis-
Feststellungstages (,,Standard-Quotierungstag*), oder

(ii) falls ISDA bis zum Standard-Quotierungstag zwar eine Komiteeentscheidung uber
den Eintritt eines Kreditereignisses verdffentlicht hat, jedoch auf der Internetseite
[e] [http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/  (oder eine diese
ersetzende Seite)] mitteilt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung
genannte Kreditereignis keine Auktion durchzufiihren, der [zehnte][ ] [ISDA-
]Geschéftstag, nach dem Bekanntgabetermin des Nichtstattfindens einer Auktion
(wie in Unterabsatz (c) definiert), oder

(iii)falls ISDA bis zum Standard-Quotierungstag zwar eine Komiteeentscheidung tber
den Eintritt eines Kreditereignisses verodffentlicht hat und ISDA auf der
Internetseite [ ][http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine
diese ersetzende Seite)] ankiindigt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-
Mitteilung genannte Kreditereignis eine Auktion durchzufiihren, dann jedoch auf
dieser Seite verdffentlicht, dass diese Auktion abgesagt wird, der [zehnte][ ]
[ISDA-]Geschéftstag, nach dem Auktions-Absagetermin (wie in Unterabsatz (c)
definiert).

Bezeichnet in Bezug auf ein Kreditereignis Restrukturierung
[+#-Falls Kreditereignis Staatlicher Eingriff anwendbar ist, einfligen:
in Bezug auf eine Verbindlichkeit, die bis zum Zeitpunkt unmittelbar vor dem Eintritt
des Kreditereignisses auf der Internetseite [ J[http://www.isda.org/credit (oder eine
diese ersetzende Seite)] oder einer auf dieser Seite angegebenen Internetseite eines
Dritten als sog. Standard-Referenzverbindlichkeit (Standard Reference Obligation)
verdffentlicht wurde, oder einen Staatlichen Eingriff
+#-Ende]

diejenigen Eigenmittel, Geldbetrége, Sicherheiten, Vergitungen (u. a. Vergutungen
fur eine fruhzeitige oder sonstige Zustimmung), Rechte und/oder sonstigen
Vermogenswerte in Hohe des Anteils, die ein relevanter Glaubiger -einer
Bewertungsverbindlichkeit (ggf. einschlieflich dieser Bewertungsverbindlichkeit) im
Zusammenhang mit diesem Kreditereignis im Wege eines Umtauschs oder einer
Umwandlung erhédlt. Wird dem relevanten Glaubiger eine Auswahl an
Vermogenswerten oder eine Auswahl an Kombinationen von Vermdgenswerten
angeboten, so wird das im Hinblick auf den Kapitalbetrag, oder sofern ein solcher
nicht festgestellt werden kann, im Hinblick auf den realisierbaren Wert grofite
Vermogenswertpaket herangezogen. Wird dem relevanten Glaubiger nichts angeboten
und erhélt er nichts und behélt nichts ein, so gilt der Wert des Vermdgenswertpakets
als Null.]

Bezeichnet jede verbindliche Quotierung, die um ca. 11:00 Uhr am Quotierungstag am
Haupthandelsmarkt der jeweiligen Bewertungsverbindlichkeit (soweit
vernlinftigerweise praktikabel) von einem Handler fiir den ausstehenden Nennbetrag
bzw. den félligen Zahlungsbetrag der jeweiligen Bewertungsverbindlichkeit in der
Hohe des Quotierungsbetrags eingeholt wird.
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(c) Auktion.

Die folgenden Definitionen gelten im Falle einer Berechnung des Barausgleichsbetrags bei Durchfiihrung einer Auktion:

Auktion:

Auktions-
Abwicklungsbedingungen:

Auktions-Absagetermin:

Auktions-Endkurs:

Auktions-Endkurs-
Feststellungstag:

Bekanntgabetermin des

Nichtstattfindens einer Auktion:

(5) Bekanntmachungen.

Bezeichnet ein von ISDA organisiertes Auktionsverfahren zur Bewertung von
Verbindlichkeiten  des  Referenzschuldners, fir das ISDA  Auktions-
Abwicklungsbedingungen fir die Ermittlung des Auktions-Endkurses verdffentlicht
hat.

Sind die von ISDA in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner gemdfR dem
Regelwerk  (wie in  §1(6)(b)  definiert)  verdffentlichten  Auktions-
Abwicklungsbedingungen.

Ist der von ISDA auf ihrer Website veroffentlichte Tag, an dem die Auktion geméal
den Auktions-Abwicklungsbedingungen als abgesagt gilt.

Ist in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner der etwaige Kurs, der gemaR einer
Auktion und den Auktions-Abwicklungsbedingungen als Auktions-Endkurs
festgestellt wird (ausgedriickt als Prozentsatz bezogen auf den ausstehenden (und nicht
den festgelegten) Nennbetrag der in den Auktions-Abwicklungsbedingungen
bestimmten lieferbaren Verbindlichkeiten bzw. den félligen Zahlungsbetrag der
Bewertungsverbindlichkeit (eingeteilt in Teilbetrdge nach Malgabe der in den
Auktions-Abwicklungsbedingungen  festgelegten  Preisbildungsschritte)  (die
»Lieferbaren Verbindlichkeiten®)).

[+#-Einflgen, wenn Restrukturierung als Kreditereignis Anwendung findet:
Fihrt ISDA mehrere Auktionen im Falle eines Kreditereignisses Restrukturierung
(wie in 8§ 5a(2) definiert) durch, ist der maRgebliche Auktions-Endkurs fir die
Schuldverschreibungen der von der Berechnungsstelle bestimmte niedrigste Auktions-
Endkurs, der im Rahmen dieser Auktionen erzielt wird. Findet nur eine einzige
Auktion statt, dann ist der Auktions-Endkurs der im Rahmen dieser Auktion erzielte
Kurs.

+#-Ende]
Ist der etwaige Tag, an dem der Auktions-Endkurs festgestellt wird.

Bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner und ein Kreditereignis den

Tag, an dem der EK-Sekretar erstmals 6ffentlich bekannt gibt, dass

(a) fir den jeweiligen Referenzschuldner und das betreffende Kreditereignis keine
Auktions-Abwicklungsbedingungen verdffentlicht werden oder

(b) das maligebliche Komitee (wie in § 1 (6)(b) definiert) entschieden hat, dass keine
Auktion stattfinden wird, nachdem der EK-Sekretar zuvor das Gegenteil 6ffentlich
bekannt gegeben hat.

[+#-Einfugen, wenn Restrukturierung als Kreditereignis Anwendung findet:

Fuhrt ISDA mehrere Auktionen im Falle eines Kreditereignisses durch, liegt ein

Bekanntgabetermin des Nichtstattfindens einer Auktion nur dann vor, wenn keine

dieser Auktionen stattfindet.

+#-Ende]

Die Berechnungsstelle wird — soweit nicht bereits in diesen Emissionsbedingungen festgelegt oder bezeichnet — veranlassen, dass
alle Betrdge, die entsprechend diesem § 5 zur Zahlung an die Glaubiger fallig werden, umgehend der Emittentin, den Glaubigern,
der Zahlstelle und allen Bérsen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln
eine Mitteilung an die Borse verlangen mitgeteilt werden. Die Mitteilung an die Glaubiger erfolgt gemaR § 12.

(6) Verbindlichkeit der Festsetzungen.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses 8 5 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fir die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.
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§ 5a

FESTSTELLUNG EINES KREDITEREIGNISSES,
KREDITEREIGNISSE

(1) Feststellung eines Kreditereignisses.

Tritt wahrend des Kreditereigniszeitraums ein Kreditereignis gemafR Absatz (2) in Bezug auf den Referenzschuldner ein, ist die
Emittentin berechtigt, innerhalb des Feststellungszeitraums eine Kreditereignis-Mitteilung an die Glaubiger zusammen mit der
Offentlichen Information nach § 12 zu verdffentlichen (zusammen die ,,Voraussetzungen fur den Eintritt eines Ereignis-
Feststellungstages*).

Als ,Ereignis-Feststellungstag gilt bei Vorliegen der Voraussetzungen fiir den Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages
entweder:

(@) der Tag, an dem die Kreditereignis-Mitteilung zusammen mit der Offentlichen Information nach § 12 innerhalb des
Feststellungszeitraums verdffentlicht wird, oder

(b) der Tag, an dem nach den Bedingungen der Absicherungsgeschafte, die die Emittentin im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen abgeschlossen hat, das Kreditereignis, das Gegenstand der Kreditereignis-Mitteilung ist, als festgestellt gilt;
dieser kann auch vor dem Tag gemé&B vorstehend (a) liegen. Die Emittentin wird den Tag in der Kreditereignis-Mitteilung
benennen.

Die Emittentin ist weder verpflichtet, Nachforschungen dariiber anzustellen, ob das in einer Offentlichen Information bezeichnete
Kreditereignis tatsachlich eingetreten ist, noch dariiber, ob das Kreditereignis im Zeitpunkt der vorgenannten Bestimmung noch
andauert. Fir den Fall, dass die Umsténde, die ein Kreditereignis ausgeldst haben, nachtraglich behoben werden oder wegfallen,
andert dies nichts an der Feststellung eines Kreditereignisses im Sinne der Emissionsbedingungen.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Feststellungszeitraum: Ist der Zeitraum vom [Tag der Begebung] [Handelstag] (einschlieBlich) bis zum
Vorgesehenen Félligkeitstag (einschlieRlich). Im Fall einer Verschiebung der
Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach § 5(1)(c) verlangert sich der
Feststellungszeitraum bis zum MaRgeblichen Endtag (einschlieBlich). Der Eintritt eines
Kreditereignisses kann somit auch noch nach dem Vorgesehenen Falligkeitstag festgestellt

werden.
Komiteeentscheidung tiber den Bezeichnet eine offentliche Bekanntgabe von ISDA, dass das maRgebliche Komitee
Eintritt eines Kreditereignisses: entschieden hat, dass

(a) in Bezug auf den Referenzschuldner (oder eine seiner Verbindlichkeiten) ein Ereignis
eingetreten ist, das ein Kreditereignis begriindet, und

(b) das betreffende Ereignis am oder nach dem [Tag der Begebung][Handelstag]
eingetreten ist.

Eine Komiteeentscheidung Uber den Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf den

Referenzschuldner gilt nur dann als getroffen, wenn

(1) der Antragszeitpunkt auf Entscheidung uber Kreditereignis in Bezug auf das
betreffende Kreditereignis an oder vor dem 14. Kalendertag nach dem Malgeblichen
Endtag liegt
und

(2) der Tag der Begebung an oder vor dem Auktions-Endkurs-Feststellungstag bzw. dem
Auktions-Absagetermin bzw. dem Tag, der 21 Kalendertage auf einen etwaigen
Bekanntgabetag des Nichtstattfindens einer Auktion folgt, erfolgt.

Negative Komiteeentscheidung Bezeichnet in Bezug auf eine EK-Kreditereignisanfrage die vom EK-Sekretér bekannt
Uber den Eintritt eines gegebene Entscheidung, dass das malgebliche Komitee entschieden hat, das in Bezug auf
Kreditereignisses: den Referenzschuldner (oder eine seiner Verbindlichkeiten) kein Ereignis eingetreten ist,

das ein Kreditereignis begriindet.

Antragszeitpunkt auf Bezeichnet in Bezug auf eine EK-Kreditereignisanfrage den vom EK-Sekretér bekannt
Entscheidung Uber Kreditereignis: | gegebenen Zeitpunkt, hinsichtlich dessen das mafRgebliche Komitee entscheidet, dass dies
der Zeitpunkt ist, an dem die EK-Kreditereignisanfrage wirksam wird und an dem sich
gemal dem Regelwerk die Offentliche Information in Bezug auf die EK-
Kreditereignisanfrage im Besitz des Komitees befand.

Kreditereignis-Mitteilung: Liegt im Sinne dieser Emissionsbedingungen vor bei einer unwiderruflichen Mitteilung der
Emittentin an die Gldubiger, in der ein Kreditereignis beziglich des Referenzschuldners
beschrieben wird, welches innerhalb des Kreditereigniszeitraums (bestimmt unter Bezug
auf Mittlere Greenwich-Zeit (MGZ)) eingetreten ist. Eine Kreditereignis-Mitteilung erfolgt
geman § 12.
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Kreditereigniszeitraum:

MaRgeblicher Endtag:

Offentliche Information:

Offentliche Informationsquellen:

Mitteilungstag:

Zusétzlicher Zeitraum nach
Ablehnung einer EK-
Kreditereignisanfrage:

Ablehnung einer EK-

Kreditereignisanfrage:

EK-Kreditereignisanfrage:

[TC-OPTION 1]

Ist der Zeitraum vom [Tag der Begebung][Handelstag]
(einschlieBlich)  bis  zum  Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag  (ausschlie3lich)
[Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfiigen:
oder bei Eintritt einer Potenziellen Nichtanerkennung-/Moratorium bis zum Tag, der ein
Jahr nach dem Tag der Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung-/Moratorium liegt].

Bezeichnet

[(a)] den Tag, der ein Jahr nach dem Tag des Eintritts eines Potenziellen Kreditereignisses
liegt[.][; oder]

[Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfligen:

[(b)] der Tag, der ein Jahr nach dem Tag der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung-/Moratorium liegt.]

Ist eine Information, welche die fiir die Feststellung des Vorliegens des Kreditereignisses
[Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfiigen:
oder der Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium]
in Bezug auf den Referenzschuldner gemdR § 5a(1) relevanten Tatsachen bestéatigt und

- die als Komiteeentscheidung uber den Eintritt eines Kreditereignisses von ISDA
entsprechend veréffentlicht wurde; oder

- die mindestens in zwei der nachfolgend genannten Offentlichen Informationsquellen
oder anerkannten international verdffentlichten  Informationsquellen  oder
Bildschirminformationsquellen veréffentlicht wurde, unabhéngig davon, ob der Bezug
dieser Information kostenpflichtig ist; oder

[Falls der Referenzschuldner kein Staat (Sovereign) ist, einfligen:

- die von dem Referenzschuldner oder von einem Treuhdnder, einer Emissionsstelle,
einem Verwalter, einer Clearingstelle, Zahlstelle, Abwicklungsstelle oder Agent-Bank
fur die MaRgebliche Verbindlichkeit stammt; oder]

[Falls der Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist, einfligen:

- die von dem Referenzschuldner (oder von einer anderen Stelle der 6ffentlichen Hand,
einem Ministerium, einem Amt oder sonstigen staatlichen Stelle) oder von einem
Treuhénder, einer Emissionsstelle, einem Verwalter, einer Clearingstelle, Zahlstelle,
Abwicklungsstelle oder Agent-Bank fiir die MaRgebliche Verbindlichkeit stammt;
oder]

- die in einer gerichtlichen, schiedsgerichtlichen oder behdrdlichen Anordnung,
Verfuigung, Anweisung oder Mitteilung oder in einem Urteil ent